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FENTIVA S.A.
RILANT
A0 fune 20409

foate sumele sl expeimade Tn fei noi {"RON"), dacd nu este specifioa altfed)

=Skl ©

Denumiven elementwloi Nr. | 31 decembric 34 iune
i, 2008 Y
_A. ACTIVE IMOBILIZATE __
1. iMORILIZARI NECORPORALE
(ct. 201+203+205+207 | +208+233+234-280-290-2933) : 617344 393,283
If, IMOBILIZARI CORPORALL
(et 2011202 1213 1204123 14232-281-2912931) 2| 7BI96E08 | 75.127.953
HI. IMORTLIZART FINANCIARE {ct.261+2634265+767-296) 3 | 54002 54.002
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL
(rd. 01 1a §3) o 78868154 75.575"..2?2
"B, ACTIVE CIRCULANIE I
1. STOCURE (et301 +302+303+-308133 [1 332134 1 +34 5 +346+5
34B+H35 14354435035 THIARH36 FHL368 1371 1438438 1 H-188-301-392- 5 27.132.334 39.787.118
393-394-395-396-397-398+409 [-4428) ~
1L CREANTE (ct 267-206+4092+41 [+413+418+425 1428214311437
+4382 4441 14424 | L4284+ 44 5-44B-+34 T4 B2 +4 51 +4561 4582 1 46 144 & 141623496 | 122332774
73-491-495-49615187)
L INVESTITII PE TERMEN SCURT 2 o a
 (ct SO1+505+506+508+5 113451 14-591-395-596-508) .
1V. CASA SLCONTURE LA BANCE (ctSEE21512 153 [+532434{+542) 3 97247473 1 113.752.90]
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 05 Ia 08) 9 266.623.300 | 275.892.793
C. CHELTUIELLIN AVANS {ct 471) 10 $13.917 | 796.420
D. DAYCHUL SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
DE PANA LA UN AN (et 161+162+1 66+ 6711 68-
169-+269+-4071 +03+4(MH05+-2082 41 5+42 [ 1423 1424 14264427 +4281+43 | 11 54.943.024 $4.747.177
1Hf37+4381+44 1444234428+ dd+446-+34 71 448§ 1451+
433 1456 I S7TH458 (46244734509 +5186+519) _
F. ACTIVE CIRCILANTE NETE/ DATORI CURENTE NETE (2 211541954 | 271042036
(rand 9+10-] [-18)
K. TGTAL ACTIVE MINUS DATORI} CURENTE
(rand D4+12.17) _. 13 z_?ﬂ.nu-:l.ii}s 297.517.278
. DATORIL ; SUMELE CARE TREBUIE PLA'FITE INTR-0 PERIOADA '
MA] MARE DE UM AN(ct. 161 162 11661 167+ 68-
169+269+40 1 +403+404+ 405+ 40814191 4211423 H24+426+427+4281443 | 14 0 0
14374438 44 T+44 2304428 +4 44244644 T1 4481 1451+
AS3+455+456-+45T+458 1+462+473+500 +51861515) _
W PROVIZIOANEferisty |~ 15 4.657.497 4001078
EVENITURI IN AVANS { rand 17 1E8), din care: i6 176.492 1200415
- Subventit pentry investitii (cb E3E+H1324+H133+1344-138) ixi E2%.253 120415
- Yemilort mvegistvate in avans {cE 472 ) & 47,238 4]
TCAPITALSIRLZERVLE 0
LCAPITAL {rand 20 fa 22), dinecare. 19 41696115 41.0906.115
- capital subscris varsat (et 1012) 2 41.696.115 41696115
- capital subscris m:v&rsﬂl(q.t EOEEY 21
- patrimroniul regiei (ct. 101 5) 2 | N
L PRIME DE CAPITAL(et10dy 23 0.863.684d 9.863.684
HI. REZERVE DIN REEVALUARE {ct.105) 24 i 21.952.325 21952325
IV.REZERVE(etiO6) j 23 180.992.666 | 213177314
ACTIUNI PROPRH (ct 105} 26 B -
Castignri legate de instramentelc de eapital proprii 27 - -
Pierderi legate de instnunentele de capital propii 28 - -
V_PROFITELL SAL PIERDEREA REPORTAT(AY (C1.117) 39 ] ]




ZENFIVA S.A.
BILANT
30 funie 2009

flote sumele swnt cxprimate i del noi (RON"), cleacdl e exde speiifical olifel)

. . Nr. | 31 deccmbrie 30 iunie |
) l]l:rlllll].l.l.ﬂl cicmentnh.l.l e 2008 2000 )
--------Hukl T _ 30 066079 1.837.752
VE FROFETUT SAU PIERDEREA EXERCITIVLUL FINANCIAR
(CT.21) Y 31 | 23.!34.{.3.4? 3544 106
L T Suld D 32
Repartizares profiului ot 129) 33 _
CAPITALUR| PROPRH TOTAL .
(tand 19423+24 125 -26+27-28129-30+31-32-33) 34 | 285623358 | 203395792
| Patranoniut pubtic {ct. [016) kI - ]
CAPITALURE TOTAL {rand 34435} 36 ZRE621.358 293,395,792

" Conturi de repartizat dupz natira elementelor respective,
Yy Selduri delbitore ale conturijor respeetive.
*¥2)  Solduri erceitore ale comturilor respective,




FZENTIVA 5,4,
CONTUL DY MROFIT SIPEERDERE
pEI‘IlI n per il)ﬂ[]ﬁ ilmlmintﬂ la 3[} iuuic 2044

Exercitul firanciar
incheiat Ia:

. |30 lunie 2888

30 junie 2609

1. Cifra de afaceri neta (. 02 1y 05) 1 106,708,869 B3.643.761
Productia vanduta {ct. 70117021703 +704+705+706+708) T | I4604TIE] 88489691
Veniluri din vanzarca marfuritor (ot 707) 3 2054151 5.156.070
Yeniturt din dobanzi inregistrate de entitatile af caror obiect de activitate if
constitiie leasingul {ct. 766) i 4 5 O I
Yenituri din subventii de exploatare af cifrei de afacert (ot 7411) 5 L ]
2. Variatia stocuritor (et 711) Sold Creditor 6 353260 9.373.589]
sial pred. in curs de executic Sold Bebitor 7 { O
3. Productia realizata de entitate pt scoprile sale propril 51 capitalizata
innobilizgta {eb. 7211722} b 452.423 404,748
4. Alle venituri din exploatare (ct, 74171758) 9 [.064.257 309.245
YENITURL IN EXPEOATARE - TOTAL
{rd. 01+06-07+05+093 B4 | 108.608.509| 103733341
3.a} Chielraieli cu materiiic prime si raterislele (ot 6011 602-7412) 11 9. 540,523 HLB55.212
Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604+606+608) 12 8.524.589 9.888.794
b} Albe chehluieli extorne (eu energia st apa) of, 605-7413) 13 3035027 2.697.025
c) Cheltuieli privind marfurile (er, 607 14 3576494 545500167
6. Cheltuieli cu personaiui (rd. 16+17) 15 2 769,343 2586823
| &} Salarti i indemmizatii (ot 6214+641-7414) 1a 17.801 25 20.554 466
b} Chelmieli cu asiguraribe si protectia sociala {cf, 645-7415) 17 4,908,127 333,765
7.a) Ajustart de valeare privind imobilizarile corporate si necorporale (rd. 19- '
2H 14 3.719.060 4. 767,562
a.1) Cheltnieli (ct, 681 E+6813) 1% 5.930.969 4.821.347
2.2} Veaitori {cl 7813} 28 _2HE508 331,785
b} Apustarea valoilt activelor clreulanee (rd. 22-23) 20 {2.848 449} 733,725}
b 1) Chelluieli (et 654+6814) 22 2.534.146 2.369.076
b.2) Venbri (ct. 754+7814) 23 5382 5935 FA3L35
8. Alle chelluieh de sxploatare (rd. 25 la 28) 24 34,750,565 39503274
8.1. Cheltaichi privind prestatiibe extermne
(et BF 612613614462 1622 HG2IHH24HG251 620 16271 628-7416) 25| 22741636 315909766
8.2. CheHuieli cu alte impozite, taxe si varsuininte asimilate {et. 635) 28 691674 561657
8.3, Chelmieli cu despagubirt, donatii si activele cedate {ct. 638) 27 11.317.233 3 IERE5E
Cheltuiel cu dobanzi de refinantare ineeg. Do entitatite al caror obiect de '
activitate if constituie teasingul (c1. 666} 28 op Y
Ajustari privind provizicanele pentrs riscurd st cheltuisli {rd. 30- -313 28 £5.930 (636, 426}
- Chelruieli (ct. 6812) 36 180,649 276,615
- Yenituri {ct. 7812) 3 186.622 433.047
CHELTUIELIE DE EXPLOATARE - TOTAL
{rd. 11 1o 1541542142449 32 85.005.216 00,397,564 |
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
-Profiteed 1032y 000 LX) 23.543.593 4.338.777
-Pierdere(rd. 3250 M -
9. Venituri din interese de participare (ot 76 11+7611) 135 i} ]
- din care, veniturite obtinute de la entitatile afifiate k) 0 {}
H0, Wemitori din alte investitii st impnnmotar care fac parte din activels
imobilizate {of, 763) 37 & ]
- din care, venitrile abtinuke de 13 entittite afitiate 38 | a g




IZENTIVA S.A,
CONTUL DE PRGFET 51 PEERDERE
pentru perioada incheiata la 30 Junie 2009

Denumiren indicatorilor Nr. inicheist
| rd. | 30 iede 2008 | 30 fanke 2409
{1. Venituri din dobanzl (et 766) 39 3.886.885 £.941 165
- cfiFl care, venttariie obtinute de la entitatite afifiate 44 1] [
Alte venituri Bnanciars (cf, 7621764765 1767 1768) 411 2348914 F.659.32%
VENITURL FINANCIARE - TOTAL (i, 35+37438+41) 421 623580) 8.600.494
E2, Ajustares valorii imebilizorilor financiare si a investitiilor financiare
dedinube ¢a active circalante {rd. 44-45) Ly { )
“ Cheltaicfi (ct. 636) 4d ) 0
- Veniturl fot. 786) 45 4 4
13. Cheltuigh privind dobanzile (ct. 606-7418) | 46 (05,571 [2F.654
- din care, cheltuicki in rekatia cu entitatife aftliate 47 _
Alte chelwieli financiare (ot 663HH64H665+66THAGE) 48 1.986.783 2.893.204
CHELTUIEL] ¥INANCIARE - TOTAL
(xd. 43+46+48) 4% 1,592,354 3.014.858
PROFEFUL SAU PIERDEREA FINANCIARA:
~ Profit {rd. 42-49) bai 1) 1643447 5.585. 636
- Picrdere (rd, 49-42) 58
14. PROFITUL SAU PIERDEREA CURENTA;
-Profil(rd. tO+42-32-499 521 27.187.040 9.921.413
- Pierdere (rd. 32549 42} 53
15, Venituri extraordinarc { ¢, 771} 54 o o
16. Chelruieli extraordingre (et. 671y 55 0 g
17, BROFITLN, SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA: - Profit (rd, 54-55) S L - -
- Pierdere (ri, 55-54) 57
TOTAL YENITURE (1!, £0147154) 58 [ 114.844610] 112,333,833
TOTAL CHELTUIELI {nd. 32449+ 55} 58 87.037.5M0| 102412422
REZULTATUL BRUF: ” Profit (rd. 58-59) 60 | 27.187.040| 093141
« Pierdere {rd. 59-553 i3
18. IMPOZITUL PE PROFIT {ct.661) e sassa4t £.377.307
19, Alte cheltnieli cu impozite care nu apar in elementele de mai sus for, 698) | 63 0 0
20. PROFITUL SAU PIERDEREA NETA A EXERCTTIULUT
FINANCIAR: - Profil (r§.60-62-63) o4 22028859 B.5:44. [0
= Pigrders {rd 6 G263 )rd 621 63-60) 65
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ZENTIVA 5.A,
Mate Explicafive
pentry pericada incleinta 1a 30 joeie 2009

floate swede stt exprimade In el ool ("RONT), dac nu este specifivar afafed)

NCTA 1 ACTIVE TMORIEIZATE {continuare)

Imiah#lizari corporgle

Reevaluare

La data de 3t octombric 2005 o avul Foe 0 reevaluare a teremwrifor si cladirifor aportinand Societati de catre oo
expert reevaluator independent. Reevabuaren # constat in ajustares valorilor note contabile zle elementelor icluss in
aceste categorii la valoarca for justa Tuand in considerare starea lor Mzica 51 valoarca de piata.
La data de 31 decembric 2008 | a avel loc o reevaluars a claditilor apartinand Socictatit de catre un expert evaluator,
in conforntitate co OMI 175272005, Reovalvarea a vizat ajustarea vaborilor nete contabile ale elementelor incluse in
aceste categorit fa valorea lor justs heand in considerare stavea lor fizica si valoarea de piata,

Active detinute in leasing finangiar sau achizitionate in rale

Reconciliers ivtre totalul platilor de Eeasing s velowres for actualizata.

31 decembrie 30 funie

2008 2003
Fana in I an 94651 5.823
intre | 5t 5 ani - -
Total plati leasing B4.651 9.81%
Mai putin dobanda aferenta leashguini financiar ""'{2_631}} (EET}
Valoarea actualizaty a pltilor de leasing 92.024 0.676

¥aloarea ratelor de leasing
3 decenbrie 30 unie |
............. zﬂﬂs 1'1‘19

Pang fa | an rliv]] 9.676
[ntre 1 si 5 ani - -
53021 9.676




ZENTIVA 5.A.

Note Explicative

peniru perioada incleiata la 30 ivnic 2009

{Tevcrte snmiede Saenl expinde i fel r:uf__{ f_'_fEU;’k’”j, vl o psle specifical alifel)

NOTA 1 ACTIVE IMOBELIZATE (vonticunre)

La 30 ienie 2009, Socictates are nregisteate ou leasinmned financiare mijloace Rxe, reprezentand masini, avand o
valoare neiz contabila de 59253 (31,12, 2008: 2754610,

Altele
Valoarca contabifsa a imobiliarilor comporale complet amonrtizate la 30 funde 20080 este de 55073028
(31, 12.2008: 51.046.185).

La 30 ifunic 2009, soldul provizioanelor peafre  activele corporale este In valoare de 2,171,244
(31 E2.2008: 2,221, 580). Acesta incliede provizion pentry terenuri in valoare de 991.003, provizion pentra investiki
in curs in valoare de 1LOSE649 s provizigane pentra instalatiile tehodce si alte imobitizarl cotporabe propose fa
casare care sunt providonate, i valoare de §7.047,

NOTA 2: PROYVIZIOANE

Sold Ia .i.l:l.ﬂ'lspll'l.l.ll
exercitiniui Transfer in Trapsfer din Sold Ia
Denumirea provicionului liasiciar cont _cont 0 funie 20049

Alte provizicane pentrn riscuri st
chelinieti 1150355 - 023973 224,380
Provizouwne pentru taxe L.B6d4.588 312932 - 2,177,520
Provizioane pentos fitigh §03.383 -l 43.3%3 o0
Provizioane pentru pensil si abte S
oblipatii 1.539.171 : - 1.539.171

£.657.49 32,9521 269,358 4.001.071

NOTA 3: REPARTIZAREA PROFITHLIN

Repattizarea profimlul aferent exercitivkil Avanciar inchetal & 31 decentnie 2008 a fost aprobat &1 Adunarea
Generala & Actionarilor din data de 28 aprilic 200% si & fost repartizat miegrl 1z fondub de rezerve.

1%




ZENTEYA S.A.
Mife Expicalive
pendru pericada incheiata lz 38 innie 2009

ftourte sonete St expringete i fef pad (RON"), dacdi nu este spectficat alifed)

NOTA 4: ANALEZA REZULTATULYE DIN EXPLOATARE

Exercitiul financiar
incheintln;
30 ienie 2008 | 30 iguie 2004

1. Cifra de afaeeri neta 106, TOX 868 93,645,762
2. Costul bunurilor vandute si al serviviilor prestate, din eare 4d.905.450]  44.949.88%
3. Cheltuielile activitatii de baza T8, 096,423 f7.001 366
4. Cheltuictite activitadilor auxibisre 357640 3550 187
3. Chelmieti indirecte de productie 23232532 22,308,333
6. Rezultatul brut aferent eifred de afaceri nete (7 - 24 01,803,419 48,085,874
7. Chelmicli de desfacere - -
8. Cheltoniehi penerale si de administratie 393240851 44669341
9. Alle veniturd din exploatere E.084.257 308,245
10, Rezultatui din cxploatare (6-7-8+%9 | 23.543.592 4.335.778

NOTA 5; SITUATIA CREANTELOR 51 DPATORITLOR

Creante
Anuicerend Sald Ta Termen de lichiditate
30 iwnie 2RGY Sub 1 an TPeste I an

Creante comerelale 122.607.326} (22007328 -
Swne de incasat de ln entititile afiliate 80,385 80.885 -
Sume de Wncasat de Ia entithiile de care comlpania este
beprath In virtuiea intereselor de porticipare - - -
Alle creante 2,996,158 2.996.158
Fiovizioane creanie (2.157.369): (2157369 -
Proviziowne alte creante {374.226) {574.226) -

122352, 122352774} -

An Precedent Sold la Fermen de lichiditale
31 decentbric 2008 | Subian Peste 1 an

Creanle comerciale 145.556.853 | 141.556.853 -
Sume de Tneasal de b entithtile afifiate. 65.883 G8.BES -
Sume de fcasat de la entiviiife de care compania este
lepatd in virhetea interesebar de participare -l - -
Alte creante 2945395 2945395 -
Provizioane creante {2.345.600% (2.345.600} -
Frovizioans alte creaite (682037 {602,037} -
____________ 141.623.496]  141.623.496 -

Creantele comnerciale nu st puirtatoars de dobanda .




LZENTIVA S.A,
Note Explicative

peniru perinada incheiata In 30 innic 200%

floate slpiete gult exprintate T ded reol {2 RON), deed e exte spreciffcal olifel)

NOTA S: SITUATIA CREANTELOR 51 DATORIELOR (continuare)

Ea 30 funie 2009, creantele comerciale avand o valoare de 2,157,369 (2008; 2.345.600) au fost depreciate sl
provizionate idegeal. Miscarile in provisinapcte de depreciere g eregntebor au fost ormatearele:;

31 decembiric 3 ionie
2008 2009
Sold initia} 3,337.308]  2.345.600
Cecstert in timpul anubi 25.328 93,964
Eeversav in tioputapoptd | AR 282104
Sold finst _2M5600]  2.157.369)

Batori

Anal cuient

Sold Iz

... Termen de exigibilitate

;

30iunie 2009 | Sublan | €~ Sani | TesteSani

Avansuri Incasate In contul comenzitor E32.0346 132 036 - -

Datorii comerciale - fummizod 384633531 38.463.3531 - -

Sume datorste catildtiler affiliale B321 495 8.321.495 - -

Alte smne de plata T.830.293¢  T.H30.293 - -
54.747.177| 54.747.177 .

Al precedent

Sold 1a 31

__Termen de cxigibilitate

decembrie 2088 | Sob | an 1-5uni Keste 5 ani

Avansuri incasate in contul comenzilor Y066 99066 - -
Diatorii comerciale - farizor 33.342.936| 33.342.936 - -
Sewmne datorate entitititor afitisle 13,302,618 1302618 - -
Allesumedeplata | 8.203.404] ¥203404| - -
S4.948.624 | 54948024 - -

Linia reprevemtand abte stine de plata este detaliata in tabelut ormator;

Sotd ia Termen de exigibilitate
Aol enrent 30 Gunie 2009 ¢ Sublan | 1-Sani Peste 5 and
Sabart si datord asimilate 7.769.895; 7.76%9.893 - -
Uatorti catre actionari 232648 232641 - -
Alte taxe (E94.226)  {i9d.226) - -
Ale datorii 21.983 21983 - -
7.830.293: 7838203 -
Anul precedent Sodd 1a 31 Termen de exigibililate
decentbric 2008 | Sublan | 1-5ani | Peste S ani
Salzrit 5 dalorit asimilate 223087 TILSEE7 - -
Batorii catre actionari 233841 23264 - -
Alte faxe 632.422 632.422 - .
AL distort 12,754 fi2.754 - -
£.203404] 8203404 - -

12




ZENTIVA 5.A.
Mote Lxplicative

peniru perioada fneliciata ia 30 iunic 200%

MNOTA &: PRINCIPIE POLITICE SI METODE CONTARBELE

My au  existat modificari semnificative i pofiticife si metodele contabile ale Soctelalil in cursul exercilinbu
fmanciar incheiat ka 30 Benic 2009 comparaliv cu poditieile contabile presentate [a 31 decembrie 2008,

NOTA 7: PARTICIFATIE 3] SURSE DE FINANTARL

Capital social

T T
31 decembrie 2808 3 ignie 2009
Namar Namar
Capital subscris actiuni grdinare 416.961.150 416.961.150
3 decembrie 2008 3 innic 2000
—— RON / actinne RGN/ actinne
 Vatoare nomisaka actinni ordinare g1 0,1
3 decembrie 2003 30 iunie 2009
Riky RON
Yatoare capital social 41.656.EL5 41696113

Capitalul sovial at Soctetalii este intogral varsatl ka 30 tunic 2009 s fs 31 decembric 2008,

Acefiuni razcumparabile

Soctetales au arc scliun rascumparabile b 30 haoie 2009 s 1a 31 decembric 2008,

Obliratiuni

Societatea nu are oblipativni emise fa 30 knie 2009 st 1z 31 decembria 2003,

Siruetura actionaciatulai

21 decembrie 2008

G e
3l innie 2009

Venoma Holdings Bimited 21 .257.048 | S0.981% 21257048 | 50.981%
ZENTIVA NV T G.071.117 | 23,928% 9977117 | 23,928%
Alri actionari minoritari 0468050 | 25,00i% 10.461.950 | 25091%

41.696.115 100% 41,696,115 100%
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ZENTIVA S.A.
Nole Explicative
penlru gericada incheizta Iz 38 funic 2809

NOTA & INFORMATE PREVIND SALARIATII 81 MEMBRI ORGAMELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE 51 SUPRAVEGHIERE

Administralorli si girectorii

o covsub exercitlitor financiave inchetate 1o 36 junie 2009 s la 30 iunic 2008, Societatea a platit urmatoarche
ndemnizatii nembritor Consilivhel de Administratie (“C.A."), condueerii exceutive i de supravephere:

I Exercitivl Tinanciar inchekal Ly
L 30 kg 2003 30 iunig 2009
Membri ai C.A. la.00n 13000
Dircctori - - __
- conducere exeeutiva - 313046 516426
331.046 534426

Sucictaten nn are obligatil de plata cafre Fostii inembri i C.A. si af conduceril exeewtive si de supravepghers fa 30
innde 2009 5i b 31 decenbrie 2008,

Lz incheierea exercitiului finaoclar nu existe garantll ssu obligatii viitoare preluale de Societate in numete
administratoritor san divectorilor,
Suluriati

Mutnard salaciatiior b 30 imie 2009 si I 31 decembric 2008 csfe wsrmatoml;

| 31 decembrie 2068 | 30 fmic 2009

Personal adeministratie st indiect prodactiv i T Tgis 4 366
Personal direct productiv _ _ £46 LS
76l 704

Clheltaielile cu satariile st tuxcle zferente inregistrate i cursu] excreititlor financiare incheiate ka 30 funic 2008 si
30 junie 2009 sunt urmatoarcbe:

Exercifini financiar incheiat fa: .

30 funie 2008 30 iunie 2009
Cheltuieli cv salariile I7.800.215  20.554.466
Cheltuicli cu wstnwarifesocfale 4 Y6R.127 3383785
.......... 22.769.343 23,808,231

id




ZENTIVA S.A,
Mate Explicative
peniru perioada incheixia la 3 ivnic 200

A0 innig 2008 ¢ 38 unle 2000

1. Indicatori de lichiditate
tndicatorut lichiditatii curente 3.9 5.4
Indicatoral Hehiditutit imediate 3.3 4.3

2. Indicatori de rise I . N
Indicatorul gradului de indtorare ik %%
Indicatorul privind acoperirea dobizilor 45.9 82.6

3. Endicalori de activifate

Vitera cle rotatic a stoewritor 138 L34
 Numarul de zile de stocare B3t 272
Viteza de rotatis a dehitelor elieni 204 303
Vitezu de rofatic a creditelor Brnizor Ptg 91
 Yieza de rofatie a activelor imolnlizate 1.34 24
Yiteza de rotatie a activelor tolale 0.30 0.3%

Hentabilitaten capitaludui angajat E0% 1%

Marja brts din vinear 58% 32%

Rezultatul pe getiune 6.053 {020
Raporiul dintre prem] de plata al setivnit si rezultatul pe actiune LE.45 32,45

NOTA H: ALTE INFORMATTE

a) Informatii despre Societute

SICOMER S.A. Buewresti (“Sicomed™ a fost infiintaly fn 1962 ca Intreprinderen de Medicamente BUCHRESTI
{“IMPB™). Scdiuf actual atb Societatil este Rl Thendor Patlady ne. 50, Ducurestl. Societaten este inregisirata la
TRedisiret Comertufoi oo munanit J40/363/ (994,

In £990 Sicomed 2 devenit societate pe actiumy, prin incorporatea st preluares ntregului patvimoniut al fostel IMB in
conformitete et Decizia Guvermlui, Capitabul social initial 2 fost rezultatul diferentel dindre active, inclusiy evaluar!
specifice o terenului st cladiibor donate de catre Stat Compantef, it conformitate cu Deeiza Guvernuing, si pasivele
detinuie fa acecasi data,

ncapand cu data de 24 tanaseric 2006, Sacietatea si-a schimbat denumires din Sicomed SA ih Zentiva SA.

Principala activitate consta i fabricarca si comercializavea de preparate si medicamente de uz winan.




ZENTIVA KA.

Nofe Explivative

penira perirada incheiata Ta 30 innie 2009

{tocte sumele smt expripnate B led ol (" RONT), dacd ne este specificar aftfbly

NOTA 10: ALTE INFORMATIE (conlinoare}
b} Enformalii privind relalifle cu partile afiliate, lilislele si entitatile asocinte

Detafiile despre entitatile in care Societatea detine titluri de participare:

Mume seciclale Matia ek P{;"".ml de Tip tranznedi ! ard e Sediu scwcinl
tHRere SRR .1
{elonp 3A fstlucnta sematticativa 298050 | MA Rostdnda | Sos. Buceresit Mord
1, Caetera Voluekart, Jud.
ittov
Piltady Bostness Pask SRL | Congrel 00 | Easspreinasuri si vanzace Raeerdniza | Th. Palkedy 50, com B,
active Bucurest

La 30 tenie 2009, Sccietaten detine o patticipatie de 2%,8% (3| decembrie 2008: 25 8%%) din capitalut Geleap SA, o
comnpanee affata @ proces de Lichidare, precom 51 100% (3§ decembrie 2008: 100%) din capitaluf Pallady Bnsiness
Park SREL.

SC Palksdy Business Park SR T 30 funie 2009 avea un capital sociat de 200, active nete negative de 27.124 RON
sl 0 pierders comtabila de 449 ROM,

Societates are filiala Societates Pabiady Busimess Purk SRI. 51 ng este necesar, confonn cerintelor OME 1732/2005,
5w pregateasea situatil financiare consolidate b 38 junie 2009 (vezi Nota Hib) intrucat pozitia financiara a filialei fa
30 tunic 2009 s reeullabel Brenctar pendre pericads cere se inchete atinci nue sunt semuificative pentu pozitia
finaneiara consobdata g Zentive SA T 30 tenie 2009 sau pentru vezabtatul financiar al perioadei care se incheie ka 30
tunig 2009,

Dietabitle despre alte parti aftliale;

Mume societade Marara rekatiel Tip tranzaciil Tarn de crigine Sediu social
Fenlive NV actiotnar Servicet de maskacetrent {Havelx Aseeskertlinng
bmpret ) e

Fentive ek, Prubo meeehes u gropula endiva Achixilee heenori s serv b/ Cehige T Praga
Pregiﬂ’-i Sef'r'm]l ..... wernanan geeen,,,

Fertivie mbgmakiona, v.s. menthry ngrpobe Fendiva Avchizitil servicik Slovacia Braticlava

Fentivie Incrnaiional, as. - Sucnrsaia & Zootived Vanzase bunuri gi prestadii servict Slovacia Rartaga

Sugseesala Buesirosdi Jnternational a.s.

Zeativa a5, Hlohovec Ieenbea 3 arupaivi Zemdiva Ahizidie bunurd 81 seevice: Slovacia Hlnkwves
Prestatil scrvicii

Fenliva Fierns meeehr & errapaii Zentive Achizibi servict Enisia (AT TS

pltady Bosincss Pagk mcmbEs A grapuinl Zentiva | Improstat f Vargase inolylizas Rodazania Dacuresti

Feoltva IS LTD mieerthri & prupuiul Zeotive Fefacteruns cosluct Fulpmeriae Soafte

Societarea este parte a grpulul Zentiva. Skuatiile financiare anuate consofidate sunt pregatite Ia aivelu] socictatii
tnama Fentiva NV avand sedivl social la Roeskestraat 123, Ansterdam, 1076 EL, Olanda. Actionarut principal al
soctetatii este Venoina [loldings Limited avand sedisl social la adresa Arch. Makarion Ul 2-4 CAPITAL CENTLR,
Hh flooy P.C. 1063, Nicosia, Cipm

SHuatiile financiare consolidate {atat ale prupuolut cat st cele ake subgropuiut} au cavacter public =i pot f1 obtinute de

pe adresa de site pwwzentivan .

Societaten sre actinnile liskite 1z Pursa de Valor] Bucuresti,




ZENTIVA SA

Mot Explicative

peniru perioada incheiats la 34 funie 2000

froate switele sunt exprimate it el nal (CRONT), dacd s exte specificat elifely

NOTA 10: ALTE INFORMATI (conlinuare)
c) Metoda de translormare a activelor, pasivelor, veniturilor si cheltviclilor din devize in moneda locala

Flementele meonetare exprimate it valura (disponibilieati si alte elemente astmilute, cum sunt si depozitele bancare,
creande si datorit in valuta) treboie evaluate si raporeate wiitivand cursad de schimb comunicat de Banca Nationala o
Romaniel si vatabil 1a datn inchelerfl exevcitinlui financiar. Diferentele de cors vabutar, fivorabile sar nefavorabils,
iire cursul de la data Bwegistrarii creantelor sau datorifior i valuta sze cursad 14 care au Fost rapaitate in situatiile
fnanciare anterioave st cursul de schimb de la data Enchelerii excecitiudei fnanciar, se nrepistreaza, la venituri sau
cheltaielt financiare, dupa caz.

Tranzactiile realizate i valwta sunt transforniade in del oo rata de schimb vatabila b duty franzactiel,
Ratele de schimd folosite pentnt conversia soldurilor exprimate in valuta ba 30 tenie 2009 a fost de | EUR = 4,2175

RON (3§ deceminie 2008 | EUR = 3 9852 RON) respectiv { USD - 30087 RON (31 decembrie 2008 | USD =
24564 RON)

d) Informatii despre impozitol pe profit

Exercitiul Exercitinl |
Minanciar financinr
incheial la incheiad i
30 funie 2008 ¢ 30 innie 2009
Frofil tnainte de impozitive | 27039 9928413
Venitwri neimpozablle (6,648,059y  {4.001.431)
Cheltuieli nededorettbile | 13,873,254 4.840.223
Dedugere rererva loata 1 -
Profit impozabilf {Picrderea fiscala) a annfui 34,412,265 6,760,210
Impozit pe profit 16% o 3,403,563 [.72}.634
Crodit fiscal 347822 344327
linpozit pe probit curent 3,158,140 1amraer
L S 22,028,599 8.544.106
31 deecnbrie 30 iunie
2008 2019
Impozit pe profit de plata ba inceput! perivadei (1,075,808 1 832437
Chelneinla cu inpozitul pe profit inclusiv diferenta an 2007-2808 o 6B.334.701 1.230.322
mpoeit pe profi platit fcompensat {5.176.378) £2.056.974)
impozit pe profit de plata i sfarsitad perfoader 631427 (194221}

¢} Venituri din vaszari pe activitall

Exercilinl erIL il
financixr Mnzreiar
inchekat #a incheiat la

3 unie 2008 | 30 ienie 2009

Venituri din vanzari produse §8.653.433 K3.828.934
Venitnrd div servici Intercompany 20242547 24.8U5.566 :
Alte venituri 7,044,733 5.324.650
Disgountur gomercigle (231 842% (22,403,389}
) £06.708.860 93.645.76¢




ZENTIVA 5.4,
MNate Explicative
pentri perioada inchelala ka 30 iunte 2809

NOTA 1 ALTE INFORMATI (conlinoare)

1) Evenimente ultcrioarc

MNu exista situalii semnificative cave sa necesie prezentare.

£) Elemente extraordinare si venifurl / ehelluieli invegistrade in avans
Mu exbsta situatit semnificative care sa ffe prezentate

I} Chelinieli cu chivii si leasing

""" Angajamente La 30 iunic 2809 (RON) ~ Bub § an Inlre | 55 ani
ALD — feasing operational 2.561.008 12.728.078
Total angajamente o L.561.085 £2.728.078

i} Cheltnicli de audit

Mu au existat eosturi contractarle pentiv serviciile de audit in exercifiul financiar incheist ba data de 30 funie 2009,
j) Efecte comerciale (seonizde si neajunse |t seadenta)

Mu exisla situstil serenificative care sa fie prezentate.

k} Suma primita in cxces faga de suma de rambursat aferenia datortilor

Mu cxists siloatii semmificative care sa fie prezentate.

1} Angajamente

Nu exista sitwatii semnificetive spu modifieari comparativ co simatiile Gnanciare de 13 31 decembriz 2008 care s fle
prezentate.

i} Taxe
Socictatea considera ca a achitat la thop si in totabilale toate taxele, hnpozitele si dobanetle alferonte.
1} Pretentii de nalara juridica

Mer qu avut loc situatit sennificative comparativ cu siteattile Gnanciare de Ia 31 decembrie 2008 carc sy he
prescnkate,

o} Gargntii

Mu exista silustit semnificative care sa fie prezentate.




ZENTIVA 5.4,

Situntia economice-financiara si analiza activitatii ia 30.06.2009

pentru perieada iizclcinta Ia 30 ineic 2009

SITPUATIA LCONOMICO-FINANCIARA 31 ANALIZA ACTIVITATE LA 30.06.2009

L1 Aualize hilantalui
Analysiz of the batance slect

Situatia pairimoriaty, pe elemente principale, a S.C ZENTIVA SA b data de 30062009 comparativ cu perioada

incheiuta a daka de 31,82.2008 se prezinta astfel;

The main positions of the Balavice Sheef as of 30.06. 2008 comtparing o 3112 2008 are presented below.

Variatie

30.00,2009 fata de

22008 346062009 31,12, 2008
RON RON RON %~

ACTIV
b, Tobilizan necorporale 617 344 393,285 {224,0507 -57%
2. Inmnbitizari corporale 78,196,808  TS,127455 1 {3 06H.K5T) -3
3. Imobitizar] financiare 4,002 54,002 0 {a
4. Fotal aclive Intobilizale (1+2+3) 78,808,154 TS875.242 ¢ {3,292,912) -d%a
5. Bloguri 29,152,334 39 TR ¥2,634 787 32%
6. Creante 141,623, 4% 220352774 | {19.270,722) -16%
7. Casa si coururi fa banci DT 247473 FE3 752,901 e, 505,428 3%
8. Total active circulatle (5+6+7) 66,023,300 275,852,793 4,865,495 %
9. Cheltuiclt tn avans 513817 796,420 282,503 3%
10, Datorit oo trebute platite inlr-o periosda de pang by unoan 54,948 024 5,040,178 {200, 846) 0%
FE. Active circutante nete, respeetiv dakoril gurente nete (849-
E0-16) 211,541,954 221842036 10,400, 082 5%
12. Total aclive minus dalorii corente (£+11) 290,410,108 297,517,278 TIWTIT0 %%
PASTV
13. Dakorii ce brebirie platite intr-0 pericada mai mare de uz an 0 i Lt -
14, Provizioane pentm viscut st cheltisll 4,057,497 4,001,071 {656,426) -1a%
L5, Subventil pentro investitii 129253 120,415 (5.815 -7
16, VenHurt i avans 47,234 0 (47,239) -
17, Capital social 4006, [15 41,096,115 0 130
18, Prime de cupital 0,863 684 9,883,684 ] g
19, Rerirrve ZEESIA9091 235129630 [ 23,184,645 10%
20, Rezubtatad veportat (sofd creditor) g ] 0

{a0ld debitor) 1,066,079 ERIT AL TEEOTI
2F. Rezubtatal exercilivle {sobd creditor) 23,184,647 854,108 | (14,640,541} “E71%
22. Repartizarea profintul ; 0 O
23, Total capitature proprii 285 623358 203 305,792 772434 %%
24, Capitaleyi - total {17+18419420-4-21-22) 285,623,358 293,395,792 7772434 A%
25. Tidal capitaluri si datorii pe termen une (13434-15424) | 290,458,108 297,587,278 7,167,173 1%

+ Din datele prezentate mal sus rerulta o scadere o valorii activelor imobiliate cn 4%, Aceasta reducers este in

principat rezultatul deprecierti imobilizarilor corporale .

+ Stocwrite au crescut la 30.06.2009 comparstiv cu sBarsttul 2 anuluf precedent cu 32% datorita arat cresterii
stecwilor de matetdi prime si ambalaje cal st cresterii stocurilor de produse finite.

+ Ly 30062009, croantele comerciale au seazut comparativ cu sfarsitul & aualni precedent o 16%% datorits unut

bun management de colectare a cresmtelor

+ Disponibilitatife banesti ale Societatii au crescut de fa 97.2 mikioane Jof la 31122008 |y 1137 milionns et Iz
1062009, Aceasta crestere se datoreaza incasavii creantelor .

s




LZINTIVA 5.A.

Situafia economico-Tinancizrs si analiza acfivitalii 3 30,06,2009
pentru perioada incheiata lg 38 iunic 2000

feonde saeaeelie Srnt exprimiate it dod wnd CRENT), doed i este specifical af{,n'":-r.fj

+ Lla 30062009, provigioumele pentio riscurl sl cheltutel au scazmt in principal ca wimare & roversarii
provizicanelor penten mardird ce wirmau sa fie relernate, in valoare de 0.6 mitioang lel,

+ Capitaturite propri au crescut cu 7.7 mitioane bei (396} datorila atocarti intvepului profit afereal anului 2008 Ia
fondal de reserve, precum st datorita profituut net obtinut in primele & Joni ate anabui 2000,

.2 Anafivn contului de profil si pienlere

""'I;'ariatie

!

30.06.2804 30062008 30.96.2809 fada Je 30.06.2085
________ "RON____ RON RON - % -
Cifra dc afaceri neia 43,645,762 b6, 708,369 (13,0683, 507) -14%
Yenituri din exploatare 103,733 342 FOR, 008,808 (4,875,467 -5%
Cheltuieli din exploatare 99,397 564 ES0652E7 B4,332,347 Ld%
Rezeltatal din exploatave (profit} 4,335,778 23,543,542 {19,207,814) -443Y%,
Marja brata 5% 224%,
Rezultaful Enanelar profit! {pierderc) 5.58%,0306 3,643,448 1,242,153 53%
Venituri bofalke 112,333 835 FEd 844,600 (2,580,734 2%
Cheltuieli totale 102,412422 §7.657,570 B4, 754,851 1d3s
Rezuliatal brof {profit) 0,921,414 27,187,034 {17,265,026) =174%
Impozit pe profit 1377307 5,58, 141 (3,780,833) -273%
Rezultaiul net {profit) 8,544,100 22428 599 (13,484,703} -[55%
Veniturile din exploatare an scazut cu 5%, de ka [08.6 milloane lei in primuf semestru 2008 fa [03.7 milioane

bei in primut semesing 2009,

Chelluiebite din exploatare au crescut cu 14%, de la 85 mificane ioi in prinwi semestru 28008 ts 99,3 milioane

lei b primul semestro 2009,

Variatia veniturilor si chebludelitor din exploatare i1 2009 a condus b un rezuitat din exploatare pentrn primul
semestn sl anului 2009 de 4.3 mificane kei in comparatie ca 23.5 mitioane lei in prinml semestru wt anahi 2008,

2.1 Analiea lichiditath

La 30,06 2009 nu am identificat riscurt potentiale care sz afecteze fHehiditalea Soetetatii,

3.1 Cazurl de nerespectsre a abligatiilor fivanciare

MU s-au invepisirat cazori de nerespectare a obligatiilur Mnanciare in decursuf primutui semestrn 2009,

3.2 Drepturile definatarilor de yvalori mohiliare

Nu s-au inregisteat miodiftcart privind drephuiile detinatorifor de valorl mobiliare cmise e Zentiva SA.

20




ZENTIVA 5.A.
Shluafin economico-Hnanclara st analizn aedivitatll ka 30.06,2009

pentrn perioada lncheiata 1a 30 junie 2009
DECLARATIE e

DECLARATIE

Situatiile financiar-contabile pentry semesteul 1 2009 au fost intocmite in conformitate cu Standardele Romanesti de
contabilitate aplicabile si oferii o imagine corcetd §i conforma cu realitatea a activelor, obligafiilor, pozifici
linanciave, contului de profit 5i picrdere ale S.C. Zeativa S.A. Raportul Consiliului de Administratie prezinta in
mod carect si complet informatiile despre activitaten socletatii SC Zentiva SA

Presedintele Consiliului de Administratie,

9 Ly i' _F_‘
Alexander Mareek A ter o )

Ak m:};;\

—1
Director General _"\.""; Wannger Coulahil
o - f
& zentiva ¥f o
Lars Rammchorn 9 7@ - Gaargétn Danu
e 3 3 _'—-" i "
e

S ——




