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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cidtre acfionarii 5.C. Zentiva 5.A.

1. Am auditat situaiille financiare individuale anexate ale societd{ii 5.C. Zentiva S.A.
("Societatea”), care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2014,
situatia rezultatului global, situatia migcdrilor in capitalurile peoprii §f situalia fiuxurilor
de numerar pentru exercifiul financiar incheiat 13 aceastd datd 5i un sumar a! politicilor
contabile semnificative §i alte note explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatitle financiare

2. Conducerea are responsabilitatea Tntocmirii 5i prezentdrii fidele a acestor situatil
financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012
pentru aprobarea Reglementdrilor contablle conforme cu Standardele Internationate de
Raportare Financiard, aplicabile societdtilor comerciale ale cdror valori mabiliare suni
admise la tranzaclionare pe o piafd reglementatd, cu toate modificdrile si clarific¥rile
uiterioare, i pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru
a permite htocmirea 5l prezentarea fideld a situaflilor financlare care sunt lipsite de
denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de ercare.

Responsabilltatea auditorulul

3. Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efecfuat, s& exprimém o oplnle
asupra acestor sltuafil financiare. Noi am efectust auditul conform standardefor de
audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania, Aceste standarde cer ca
noi sd respectdm cerintele etice ale Camerel, s planificim s| s efectudm audlitul In
vederea obtinerli unei aslgurari rezonablle 4 situatiile financiare nu cuprind denalursri
semnlficative.

4, Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru ob}inerea probelor de audit cu privire
la sumele §i informatllie prezentate in situaliile financiare. Procedurile selectate depind
de rationamentul profesional al auditorului, Incluz&nd evaluarea riscurllor de
denaturare semnificativd a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. Tn
evaluarea acestor riscuri, auditorul ia n considerare controlul intern relevant pentru
infocmirea 5l prezentarea (ideld a situafillor financiare, pentru a stabill procedurile de
audit relevante n circumstanfele date, dar nu si In scopul exprimarii unei opinil asupra
eficienfei controlulul Tntern al entitafii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradulul de adecvare a politicllor contablle folosite §i rezonabilitatea estimdrilor
contabile elaborate de cdtre conducere, precum si evaluarea prezentdrii situatlilor
financiare luate Tn ansamblul lor.

5. Considerdm c# probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente i adecvate pentru
a constitui baza opiniei noastre de audit.



Opinia

6. in opinla noastra, situatiife linanciare oferd o imagine fidela sl just# a poziliel financiare
3 5.C. Zentiva 5.A. la data de 31 decembrie 2014, ca i asupra performantei financiare
gi a fluxurilor de numerar pentru exercijlul financiar Tncheiat la aceasts datd, in

conformitate cu Ordinui Ministrului Finantelor Publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de Raportare
Financiard, aplicabile societiflior comerciale ale c&ror valori mobiliare sunt admise ia
tranzactlonare pe @ piatd reglementatd, cu toate modificarile si clarificdrile ylterioare.

Raport asupra altor cerinte legale 5l de reglementare

In conformitate cu Ordinut Ministrufui Finanjelor Pubfice nr. 1286/2012, articolul nr. 16
punctul © din capitoful I, noi am citit Raporiul Administratorilar. Raportul
Administratorilor nu face parte din situatiile financlare. in Raportul Administratorilor noi nu
am identificat informatli financlare care s§ nu fie in mad semnificativ Tn conformitate cu
informatiite prezentate‘in situatiile financiare la 31 decembrie 2014, atagate.

In numele

Ernst & Young Assurance Services SRL
fnregistrat a Camera Auditortlor Financlarl din Romania
Cu nr. 77/15 august 2001

Numele semnatarului: mMlhaela Sandu

Inregistrat la Camera Auditorilor Flnanclari din Romanla Bucurestl, Romania
Cu nr. 1610716 august 2005 27 marlie 2015



ZENTIVA SA

SITUATH FINANCIARE pregatite in conformitate cu

ORDINUL MINISTERULU FINANTELOR PueLICE 1286 /2012

pentru exercitlul financiar inchelat 1a 31 decembrie 2014

(toals sumele sun! prezent: {ate In RON, cu exceptia cazurilor in care este precizaf altlel)
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ZENTIVA SA
SITUATLA REZULTATULUI GLOBAL

pentru exarcltiul finenclar inchelat la 34 deceambrie 2014

Venilurt din vanzare de bunurt
Prestare de servicii

Venitur} din chich

Alie veniturl

Clira de afaceri

Alle venturi din exploatare

Modificar in cadrul slocurtior de bunuri finite st productie i curs
Materiie prime ai consumabliele fclosile

Chelfulel cu bensficlite angajetior

Deprediere, amoriizare sl pierderi de valoata

Cheltuleli de marketing s! publicliate

Cheltuisli cu chirdile

Chellueli cu provizicanals

Alle cheltuief de exploalete

Profit pperational

Venilur! financiare
Chelluiell financlare
Profit Inainte de impozit pe vanii

Cheliuiala cu impozilul pe profil
Brofit f (plerdera) net! (a) (A}

Alte slamenia ale rezultatulul glotsat:

Castiguri/pierder actuariale in fegalura cU beneficile zngajatior
Alte elamente sle rezultatuiul global, net de Impozite (B)
Profitul | {plerdersa) exercitiulul financlar (A} + 8)

Numar de actiunl

profit  {piardere) neta pe actiung (RON/actiune]

Siluatlde financlare de la pagine 3 18 pagine b4 au fos| aprobele de cafre
fos| aulorizate penlru a fi publicate in conformliiale cu rezotutia Adminisia

2015,

Administratal,
Numele i pretymelet ‘istophe Gourel

Semnaiura
Slampila wnilalii

Intocmlt,
Numele i prenumele’ Georgata DaNU
Calitalea Sef Gonlabil

“Nole

51
51
5.1
6.1
52
6.5
€6

.2

64
6.3

71

Semnaiura
5 Nt de inregistrare in orgat

{toate sumale sunt prezentate in RO, cu exceplie cazurllor In CAE Bste PIECEE { alttel)

—aota 2003
RON RON
46,785,771 246.966.656
45,615.353 41.551.808
£1 136 AR9.685
_ 1710.363 1.384.528
194.072.62) _ 290.362.T67
4.787.132 8 B59.073
(1 882 417 6 025,618
(184 098 O77) (120.315.‘550)
(4B177693)  (45544.787)
(8.796.016) (7 447 155)
(12.708767)  (14.132339)
(3.953 0o7} {A.QB 1.746)
15382 530)  (1.039 586)
(69.410.235) _ {68.802.635)
643471013 _ _60,678.067
£#53 866 2.809.966
(856.028) ___ (1,620 075)
64.446.843 £4.767.987
_ (8.884.857) (11.260.349)
" 54.561.888 _ 40.507.808
;319.000) 5210.000)
~(3epoo)  (210.000)

T 54242886 __ 40,297.508

~A6.861.160 __416.981 A50

[

e

Consifiul de Administralio 5i au
torifor din date de 28 mariie

isut proleaional
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ZENTIVA BA

SITUATIA MODIFIGARILOR CAPITALULU| PROPRIU ia 31 decembrla

2614

ftoats sumals sunt prezentate in RON, cu exceplja caxuriior In care este precizataiffel)

Active

Active imobillzate
Imoblfizari corporale
Imabllizeri necorporale

Actlve circulants

Staeur

Creante cemerciale 5i similare
Mumergr 5 depozite pe lermen scufl

Tolal active

Capltal propriu #i datorll

Caplisl social, din tare

Capitsl subscris

Ajustare [a hiperinflatie 8 capitalulu social
Prime de capital, din e

Prime de capilal la valoare nominid
Ajusiare Ia hiperinfiatie a primelos de capilal
Rezerve legale al alie rezerve

Rezarva din reevaluare

Rezullat reporiat / (Plerdere cumulala)
Tote| captiai propriu

Datori pe tarmen iung

Dalorl privind benefictie angajalilor
Alie datorit pe lermen jung

Datorll privind [mpozilele amanale
Provizioane

Totat daloril pa tarman lung

Dalorll curente

Datoril comerciale sl asimilie
Datorii privind impozilul pe profit
Alle datorii curenle

Provizioans (curenle)

Tolat dator! curents

Total datoril

Tota! capital propriu sl paslve

5% decembrie 31 decembrie

Note ___ 2014 _ 2013 _
9 96.179.068 90,808 118
10 __ 804330 362.758

—35,7A3.389  _ 91170877
12 45.906.380 48 778.547
13 207.8617.826  178.847.785
14 38.561.002 39.165.615

781.675.207 _ 268.892.947

T I8.456.806  _ 350063824

1514 301.304 302 301.304 302
41.696.115 41696 115
259.608.187 259.606 187

151 24.984.506 24,964,508
£.563.6B4 2.863.684

15.100.822 15.100.822

152 144.27C B74 103.873.268
2,2768.798 1736452

§5.2  (146.144.986) _ (159.913 813)
_296.673.484 272084815

18 1.108 000 801,000
97.162 40,936

7.2 1646472 3.841.963
17 ____10.936.345 10 522.816
T aT{7.e7a __ 453t6T1E

19 40 116.037 43.445,823
BEY.142 2.290.283

15 25.725.367 20.585.770
17 11326617 5.357.617
78.067.133 72,682,453
81.765,110 B7.555.208

386.458.606 360.063.824
e A r——

srualllie inanciare de la pagine 3 1a papna B4 au fosl aprobale de catre Consiliul de Adminisiralie sl au
fosl aulonzale penlra 2 fi publicale in conformitate cu rezolutia Administratodilor din data de 25 marte

2014.

Administrator,
Numele s prentt

Semnalurs
Stamplla unitaty

Inlocmit,
Numele si prendmele: Georgetgtanu
Cafitalea: Sef Conlabll
-
Semnalura \

Nr da mregisirara (n nrgan:sn\u% profesional

Frost 1 Vo iy Sede S A7

17 WAR 2065

Higned lot wenbhicalion
'Semnal penlry ientifdate
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ZENTIVA SA

SITUATIA FLUXURILOR
pentru exarcitiul fingnc
{toate sumsle sunl prezentai in RON, U EXCEP

DE TREZD
1ar inchela

RERIE
i{ia 31 degem
tia cazurtfor i1 E48

brie 2014

— = ~3{ decambrle

Hota 2014
Eluxur de numarar gin activitatea de exploatare:
Prafil Inzinle de Impozitare 64 445.843
Deprediere 3l amorlizere 9,10 8.796.016
Miscare in deprecieared creanlelor comerclate 13 2.458.476
Miscara In deprecieared siocurdlar i2 {984 .959)
Wilscare In provizioand pentru fiscun si chelluiedi 17 5382,530
{Caslig) { pirdere din vanzarea de mijfoace fixe 21.812
Cheltuiali privind datoril de penaf s! similara a7 oo0
venurl din dobanai 6.4 (B35.478)
prolit 6ln explostare, inainte de modiflcarad plemenielor
de capltal circulant L 79.582.240
variaba stocurtior 5.456.128
ariaba in creanle comedials s alle creante {ab 328.517)
varialia in dalonil comerciale si alle datorii . 931478
Humarar generat {utilizat) in actlyitatea cperationals - _Eg.pdwg
Dobanz] plalie -
imporii pe profit platl 71 {13.581.820)
Dalorii beneficii angajall ptatite _{1_0_9_.000)
Numarar generat {ulltizat) in activitalea pperationald . 41362709
Fluxurl de numaraf din acilvitaten na Investitil
Incasarsa din yanzarea de mijicace {Ixe 55243
Piati pentru achzilll de miffoace fixe 940 (14 089.562)
Dobanzi incasale 635.476
Incasari {ptali) din impramutui poordale 11
Numerar net ulillzatin activitaea de investitii _ __(‘_‘_3.311.341_)_
Numerar ulillzst In activitatile da finantara
Dividende platie 16 (26.293.DB5)
nurmerar ransferal pentry dividendete de plaia. talre
Depozitarl Ceonlrat {296.306)
Numaerar din {utifizat) In acilvitatea du fnantars {26.569.481)
Cresiere (descrestere) nela In numerar (614.613)
-—
Numerar 2 incaputul parioadel 4 lanuarie
{inlcualv avansut peniry plata dividendalor) . 39,465,615
Numerar la sfersiul perioadel 31 decambrie -
38,551.002

(inleusiv avansurl pentru plata dividendslor}

Sluatitie financiare de la
fosi aulacizate pentrua fi
2015

pagina
publicate in

7 :'-‘;.'i; A .
S e

Admintstrator,
Numele sl prenume

e L
v

e Gourlgl
s v

-

gemnatura
Samplle untsli

3 ia pagina B4 au [ost aprobaie de

e

intocmit,
Numete sl

Semnalura

gste pracizal :_sﬂfal) .

~ 34 decembrie
2043

61767 957
7 447.155
(8 130)
{43.842)
1268718
28 657
421.000
(1.730.803)

2 AL
{20 101640}
(27,645 524)

_42839.338

73728885

(8.224.194)

[
R T

25718
(43.133.277)
1.820.736

___ 50000000
3872277,

(20 353.106)

_ loasT8Y)
~ "[a0.556.888)

33.831 981

£.532.632

e ¢ e

36.165.615

catre Consillul de Adminlstratie 5i au
conformitale cu rezolutia Admiristratorior din data de 25 maertie

plenumsie: Georgels RANY
Calilatea: Sel Contabi

" . S~ i
Nr de inregistrare in organlsmu\pro!esmnal

= —r— —

. -
E:mtl‘(:.'o.mg‘u S

17 WAR 0%

Signed for inentification \
Semnal pentr ganiifcarn



ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercltiul flnanciar incheial la 31 decembrie 2014
[{toafe sumeie sunt prezentate In RON, cu excep tia gﬂ:fllor i care este precizat aftfef)

1. INFORMATI DESPRE SOCIETATE

Acesle situatii financiare ale SC Zentiva S.A. {'societatea”) pentru anul Incheiat 1a 31 decernbrie
2014 sunt aulorizale pentru publicare in conformitate cu Hotararea Consiliului de Administralie din
gala 25 martie 2015.

Socielatea, denumita anterior SICOMED S.A. Bucuresli (*Sicomed”) & fost infiinlata in 1862 ca
intreprinderea de Medicamente BUCURESTI ('IMB") Sedw! actual al Societatii este B-dul Theodor
Paliady nr. 50, Bucuresti. Sacielalsa este inregistrata la Regislrul Comertulul cu numarnu
J40/363/1991,

in 1990 Sicomed a devenit soclelale pe actiunl, prin incorporarea si preluarea intregului patnmonlul
al fostel IMB in conformitale cu Declzia Guyernului. Capltalul social initia! a fost rezultatul diferentei
dintre active, inclusiv evaluari specifice a terenulul si cladirilor donate de catre Stat Socielatif, In
conformitate cu Decizia Guvemului, si pasivele delinute la aceeasi dala.

in oclombrie 2005, pachelul majorilar de actiuni al socielalii a fosl achizilionat de catre Zenliva
Group (un grup din indusiria farmaceutica ce opereaza In Europa Centrala sl de Esl},prin achizitia
actiunllor in enlitatea Venoma Holdings Limited. Grupul Zentiva {prin delinerea Venoma Holdings
Limiled Holding si Zentiva NV) are control asupra opealiunitor Societalii,

Incepand cu 24 ianuarie 2006, Socielatea si-a schimbal numele din Slcomed SA in Zenliva SA

Incepand cu 11 martie 2008 s-a produs & modificare in struclura actionarialuiui la nivel de grup
{Sanofi Avenis a achizltional 97% din acliunile Zenliva NV - parinte al Societalii).

Obiecluf principal de activitate al Soclelatii esle productia sl comercializarea de preparale si
medicamente pentru uz uman,

incepand cu anul 2007, a fost juata o declzie Ia nive! de Zenliva Group, in urma careia Societatea
si-a inceput operatiunile de comercializare prin subsidiara din Romanka st anume Zentiva
inlernalional {entitate Incorporeta in Slovacia) ("2ZIRO") iar ca rezullal, piala romaneasca (ie.
distribultorii) a fost aprovizionata cu produsele Societall prin ZIRO Incepand cu 1 octombrie 2011
vanzarile sunt efectuale direct prin entitatea Sanofi Aventis Romania SRL iar dupa aceasta data,
7iro a devenht o entitate fara aclivitate care urmesza & fi lichidata.

Socielatea are actiunile listale Ja Bursa de Valori Bucuresh.
Societatea nu are Investilil In subsidiare sav in enlitab asoclale la dala de 31 decembrie 2014

Societatea face parte dintr-un grup si este e randul sau consolidala In Situatile financiare ale
grupuiui, societatea mama ia nivel consofidat find Sanofi.

D oo e S
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Situalile inanciare ale Socetati au fost miocmite in conformilate cu prevederile Crdinuiui ar.
1286/2012 pentru aproberea Reglementarilor conlabile conforme cu Standardele Internationale de
Raponare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare suni admise la
lranzaciionare pe o piata reglementata, cu toate modificarile si clarificarile ulterioare. Aceste
prevederi sunt in conformilete cu prevederile Stardardelor Internalionale de Raporiare Financlara
adoptate de catre Uniunea Europeana, cu exceplie prevederilor 1AS 21 Efectele variatiel cursurilor
de schimb valular cu privire la moneda functionala \n scopul inlocmirit aceslor situatii financkare, in
conformitate cu prevederile jegislabive din Romania, moneda functionala a Societalit esle
consideratz a fi Leul Romanesc (RON)

2. BAZELE INTOCMIR! SITUATIILOR FINANCIARE

Declaratie de conformitate

Penlru toale pericadele pana la anul inchesal ia 31 decembrie 2011, inclusiy, Sncietalea a pregatit
situatile financiare in conformitate cu siandardele de conlabiiilate romanesti (GAAP local)
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentry exercitiul finenciar Inchelat 1a 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt prezentate i RON, cu exceptiz cazurifor In care este precizz! alttel] _

2.4 Continuarea activitatil

prezenlele situalii financiare au fost intocmite In baza principiviui continuitati activilali care
presupune ca Societalea isi va continua activitalea siin viilorut previzibil. Pentru 2 evalua
aplicabititalea acestei prezumlii condycerea analizeaza previziunile referitoare la intrarite viltoare de
numerar.

La 31 decembrie 2014, aclivele curente 2le Socielatii depasesc daloriile curente cu 213.608.074
RON (1= 31 decembne 2013 aclivele curente depaseau datoriile curenie cu 196.209.454 RON) La
aceeasi dala, Socigtated a inregisiral un rezufiat global de 54 242 B85 RON (2013 40.287.608

ROM).

Bugetul pregati de conducerea Societatli si aprobel de calre Consiliul de Administralie pentru anvl
5045, indica fluxur de pumerar pozitive din aclivitatile de exploatare, o creslere in vanzari si
profitabilitate. Pe baza acestor analize, condcerea considera ca Socielalea va putea sa-si conlinue
activitalea in viilorul previzibil si, prin urmare, aplicarea principiului continuitalii activitalii in
intocmirea situalilor financlare este justificaia.

2.2 Principll, polltici si metode contablle

in cele ce urmeaza sunt descnse politicile conlablle semnificative, aplicate de catre Socielate In

pregatires siluaiiior sale financiare: - g sanrs ;
77 KR 20B
a} Conversii vajutare Signeg a1 ceabhieption

Semhal peniy identibtats
Siluatiile financiare ale Socielalii sun prezentzte in RON, care este si moneda funclionala).
Tranzactilie in valuta sunt convertite In RON folosind cursul de schimb valabil la dala ranzacliei.
Acliveie si dalorile monelare exprimale in valula |a sfarsilul peripadel. sunt pvaluate in RON
folosind cursul de schimb valabil la data incheleri exerciliului financiar. Castigurile si pierderile
realizate sau nerealizate sunl inreglslrate in contut de profit si pierderc. cursul de schimb RON —
USD la 31 decembrie 2014 sl 31 decembria 2013 » fost 3,6868 RON/USD si 3,2551 RONMUSD.
Cursul de schimb RON—~EUR R 31 decembria 2014 si 31 decembrie 2013 a fost 4,4821 RON/EUR
si 4,4847 RON/EUR.

Diferentele de curs vahutar, tavorabite sau nefavorabile, inire cursul de 1a dala inregistrarit creanlelor
gz dalofiitor in vahta sau cursul la care au fosl raportate in siluatiile financiare anterivare si cursul

de schimb de 1a dala incheieri exercitiului financiar, se inregislreaza, 1a venituri sau chellviell
financiare, dupa caz.

b) Recuncastersa vernituriior

Vemslunje sunt recunoscute in masura in care este probabil sa fie generale beneficiile ecohomice st
veniturlle pot fi evaluate in mod fiabil, indiferent de momentul in care se realizeaza plata. Veniturile
sunl evaluale Ja valoarea jusia 2 conlraprestatiei primile sau de primit, uand in considerate termentii
de plaia contractuall si excluzand taxele siimpozitele.

Societatea evalugaza venilurile contractuale conform criteriilor de recunoastere a veniturilor pentru
2 delermina daca societalea este intermediar sau nu. Societatea a hotarai ca actloneaza in calilate
de mandatar in cadrul tuhutor sngajarenlelor de venil ale sale. [nainle de recunoasleraa veniturlior
\rebuie indephinite st enterile de recunoastere specilice descrise in continuare.

Sumele colectale de Socielale n numele unor terte parli care su |a paza conlracle de inlermediere,
agent, mangal commercial, incheiate polrivit teg#, nu reprezinla verl din aclwitatea curenta
deoarece lfuxurile brute de benetici economice includ sumele colectale in numele proprielarulu
(benehoarulur} D schimb, reprezinia venituti doar comisioanele aplicale, acestea repezentand
adevaralele venilun din aclivitalea curenta
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2.2 PRINGIPI, POLITIC! S METODE CONTABILE (continuare}

Venlturi din vanzare

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in romenlul in care au fasl transferale
cumparatarulu riscunle si beneficiile semnilicative aferenle dreplului de proprietale asupra
bunuriler, de obicei, la fivrarea bunurilor. Venilurile din vanzares bunurilor sunl evaluate la valoarea
jusla 3 conlravalorii primite sau de primil, net de randament si provizioane, reducer comerciale s

rabaluri de volum
Venituri din presterea de servicl!

Venllurlle din prestarea de servicii sunl recunoscute in perioada in care 8u fosl prestale si in
corespondenta cu stadiul de executie. Venilurile din vanzarea bunurilor suni evaluate la valosrea
justa a contravalorii primile sau de primit, net de reduceri comerciale sl rabaturi de volum.

Venlturile din dobenzi

Peniru toate instrumentele financiare evaluale {a cosl amoriizal si activele financiare purtaloare de
dobanda clasificate ca disponibile in vederea vanzarii, venflurile sau cheltuielile aferente dobanzilor
sunt inregistrate utlllzand meloda dobanzil efective, reprezentand rala care actualizeaza exact
platile s} incaszrile viitoare in numerar pe durats de viata preconizala a instrumentului financiar sau,
acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta, la valoarea contabila nela a eclivului financiar sau a
daloriei financlare. Veniturile din dobanzi sunl incluse in contul de profit si pierders la veniluri

financiare. & .
Eimet & Yoo hucraee Sevrisd

c) Impozite 77 MAR, 0% I

Impozitul pe profit curent _ss;?i:jf m“ |r::::;\l.ﬁc?ﬁon l

Creantele si dalorilie privind Impozitui pe profit curenl peniru pericada curenta sunt evaluate la
valoarea care se asteapla a fi recuperaia de 12 sau platlta catre autoritalile fiscale. Ratele de
impozitare si legite fiscale utitizate pentru calcularea sumelor suni cele adoplale sau in mare
masura adoptate 1a data de rapartare de legisialia romaneasca.

impozitul pe profil curent afarent elementelor recunoscute direct in capitaiunle ptopri este
recunoseul direct in capitalul propriu, nu In conlul de profit si pierdere Conducerea evalueaza
periodic pozitille prezentate in declaraliile fiscale cu privire Ia silualiile in care reglementanie
aplicabile refentosre la impozilare suni supuse interpretarii si constiluie provizioane daca esle
cazul.

Impozitul amanat

Impozitul amanai esle prezental apficand meloda reportulul variabil privind dilerentele lemporare
dinlre bazele de impoziare ale activelor st datarillor si valoarea conlabila @ acestora in scopul
raporiaril financiare la data de raporiare.

Daloriile prvind impozitul amanat sunt recunoscule penlru toate diferentele temporare impozabiie.

cu exceplia:

» Cazului in care dalora privind impozilul amanat provine din recunoasterea initiala a fondulu
comercial sau a ynuj activ sau & unej datorii nele intr-o tranzaclie care nu esle o combinare de
intreprinden si, Ia dela ranzacliei, nu afecleaza nici protiul contabil, nici profitul sau pierderes
mnpozabifa.

Creantele phvind impozitul amanal sunl recunoscule pentiu loale diferentele temporare
deduclibile, pentru amanarea creditelor fiscale neutilizale s1 orice plerder fiscale neutihzate n
masura 1n care esle probabli sa fie disponibil un profil impozabil fata de cere s3 poata Ii ulilizate
diferenlele temporare deduclibile s| amanarea creditelor hscale neutibzale si ohce pierdern
fiscaie neutihzate, cu exceptia cazului in care

18
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2.2 PRINCIPII, POLITICI 5] METODE CONTABILE (continuare)

, Creanta privind impozitul amanat aferenia dilerentelor temporare deduclibile pravine din
recunpasterea iniliala a unui acliv sav a unel datorii inir-o iranzactie care nu esle o combinare
de inlreprindert &, 1a dala \ranzactie!, nu afecleaza nici profilul contabil, nict profitul sau
pierderea impozabiia.

Valoarea contabila a creantelor privind impozitul smanat esie revizuita Ia fiecare data de raporlare
si redusa In mastra in care nu mal esle probabil sa fie disponibil suficient proit impozabil pentru a
permite ulilizarea beneficiului unei parti a creantei privind impozilul amanat sau 2l lotalbitalil acesteia,
Creantele privind impozitul amanat nerecunoscuie sunt reevaluate )a flecare dals de raportare &l se
recunosc In masura in care a devenit probabil faptul ca profitl impozabil viilor va permile
recuperarea creanlel privind impozitut amanat

Creantele si datoriile privind impoz#tul amanal sunt evaluate la ratele de impozilare preconizate a fi
aplicate penlru perivada in care aclivul esle realizat sau daloria esle decontata, pe baza raleior de
impazitare (sia reglementarilor fiscale) care au fosl adoplale sau in mare masura adoplate pand la
dala de raporiare.

Impozitul amanat privind elementele recunoscule in afara profitului si pierderil este recunoscul in
afara profilului sl pierderii. Elementele privind impozilul amanal sunl recunoscule in corelalie cv
tranzactia suport la alle elemente ale rezulalului global sau direclIn capitaturile propri.

Creantele si datorile privind impozitul amanat sunt compensale daca exisla un drepl legal de
compensare a creanlelor privind impozitul curent cu datorlile priving impozitul pe profit curent si
impozitele amanate se refera la aceeasi enliiate impozabila si la aceeasi 2uteriate fiscala.

Taxa pe valoare adaugata

Venitunle, chelluielile si activele sunt recunoscule la valoare neta de TVA, cu exceplia:

+  Cazuluiin care laxa da vanzare aplicabila unet achizitii de aclive sau servicll nu esle
reouperabila de la autoritalea fiscals, in aces] caz taxa de vanzare fiind recunoscuta ca parle a
costutul de achizltie a activului sau ca parte a elementului de cheltuiala, dupa caz.

+ Creanielor sl daloiilor prezeniate i3 o valoars incluzand laxa de vanzere

Valoarea neta a taxei de vanzare recuperabila de |a sau de plala catre autorilatea fiscala este
inclusa ca parle a creantelor sl dalotiilor in situalla pazitiei inanclare.

Emi Lfmkg‘e&;\x &;\"
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d} Imobllizari corporale

Evaluare initiala

imobizarile corporale sunt prezeniale la cost, net de smortizarea acumulata si /sau pierderile din
depreciere acumulate. daca esle cazul

Aces! cost include costul de inlocuire a imobillzari corporale respective 1a momentui intocuirli si
costul Indetorarii pentru proiectele de conslructie pe lermen Jung, daca sunl indeplinile criteriile de
recunoaslere.

Cand parli semnificalive ale imobilzarilor corporale trebue inlocuite la anumite Intervale, Societatea
recunoasie partile respective ca aclive individuale cu durata utila de viata specifica sile
amorlizeaza corespunzator. De asemenes. ta desfasurarea unei Inspectii generale, cosiul acesleis
aste recunoscut in valoarea conlabila a imobilizam corporale ¢a o sniocurre, daca sunl indeplinite
criterile de recunoestere Toale celelalte costuri cu reparatille si inlrelinerea sunt recunoscule In
contul de profit 51 pierdere cand sunt efectuate Valoarea prezenia a costurilor preconizale pentr
cesarea activulul dupa ulilizarea sa este inciusa in coslul activulu respectiv daca sunt salisfacute
crilerile de recunoastere a unui provizion
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(oate sumele sunt prezeriiate in RON, cu exceptia cazurflor in care este precizat aitfol]

2.2 PRINCIPII, POLITICI 5t METODE CONTABILE {continuare)

Coslul unei imobilizari corporale este formal din:

{a) prelul sau de cumparare, inclusiv taxele vamale si taxele de cumparare nerambursabile, dupa
deducerea reducerlior camerciale si a rabaturilor.

(b) orice cosiur care se pol alrlbui direct aduceri] aclivului i localia sislarea necesare pantru ca
acesla sa poala functiona in modul doril de conducere.

(c) estimarea initiala a costurllor de demontare si de mutare & elementului si de reabllitare a
smplasameniului unde esle sltual, obligalia pe care o suporia entitalea la dobandirea
elementului sau ca o consecinta a ulifizaril elementulul pe o pericada anumita in alle SCOpUri
decat cele de a produce slocuri in impu) acelei perioade.

Costuf presupus la data tranzitiei 1a IFRS (1 lanuarle 2011)

Socislatea a ulilizal drept cosl presupus ia data tranzitlel (31 decembiie 2010), reevaluarile
anlericare inregisirate in conformilale cu slandardele de contabifllate romanesti ka acele momeni,
pentru terenuri si cladlri, iar pentru echipamente a folosit coslul Istoric ajustal penlru hiperinfatie

Socletalea a decis 5@ evalueze echipamentele Ia cost isloric {gjustat penlry hiperinflatie) din care se
deduc amorlizarea sl ajustarile pentru depreciere.

Evafuarea ultaricara

Terenurile si cladirile sunt evaluale iz valoarea justa din care se scade amoriizarea cledirilor
precum si deprecierile de valoare recunoscute 1a dala evaluarii. Evaluarile sunt efectuate periodic

pentru a msigura ca valparea justa a aciivelor evaluate nu difera semnilicaliv de veiperea contabila
neta.

Un surplus din resvaluere esle inregistrat la alte elemente ale rezullatului global si astiel credital in
rezerva din reevaluarea activelor, In cadru capilalurilor propri.. Totusi, in masur@ In care acesla rela
un deficll din reevaluarea aceluiasi acliv recunoscula anterior in contul de profil si pierdere,
cresterea este recunoscuta in contul de profit i plerdere. Un deficit din reevaluare este recunascut
in contul de profi si plerdere, daca nu compenseaza un surplus exislent Inregistrat anterior penlriu
acelasi acliv, recunoscut in rezerva din reevaluarea activelor (conform LAS 16). In pius, amortizarea
cumulala & dala reevaluarii este eliminate din valoarea contabila a aclivulu! sl suma nela este
retralata la valoarea reevaluala a activuivi. La cedare, orice rezerva din reevaluare care se refera la
activul respectiv ce uimeaza a fi vandut, este \ransieraia la rezulistul reportat

Amortizarea imabilizarilor

Amoriizarea aste calculata ulilizand.

+ meloda liniara pentru cladiri, mijloace fixe achizilionate in leasing finartciar si pentru mijloace
fixe existenle in functiune la 34 decembrie 1997,

+ meloda degresiva pentru mijloace fixe puse in functune incepand cu data de 1 ianuarie 1698,
exceptie cladirile care se amottizeaze liniar.

Durata de utilizare

Durata de ulilizare economica esle perioada de limp in care este asleplal ca activul sa fie folosit de
calre o societate Durala de utillzare scanomica peniru imebilizanle corporale a fost determinala de
angsjati specizizati, Amorlizarea este calculala aplicand meloda liniara sau degresiva, pe inlreaga
durals de utilizare a aclivului

Terenurile nu se amorlizeaza

27, WAR.20%
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5 2 PRINCIPH, POLITICI S| METODE CONTABILE [continuare) RN - SPy
|
Duralele medi de viala pe calegorii de imobilizari, esle dupa cum unneaza: 17 W 106
»  Cladiri 30-50 ani Signed lovizenificalich
+ Masini de preduciie 5-20 ani { Semnal sealtu iggnthears !
+ Vehicule de transport 5 ani

Un elemenl de imobitizart corporale este derecunoscul Ja cedare sau cand nu Se mai asleapia
niciun beneficiu economic vittor din utilizarea sau cedarea acesluia. Orice caslig sau pierdere care
rezulta din derecunoasterea unui acllv {calculal{a) ca fiind diferenla dintre incasarile nele la cedare
si valoarea contablle a elemeniulul) este inclusa in conlul de profil si plerdere cand aciivul esle
derecunoscut,

valorile reziduale, duraiele de viata i metodele de amorlizare g aclivelor Imobilizate sunt revizuite
a sfarsitul fiecarui an financiar si ajustate corespunzator.

e) Contracte de leasing

Determinarea masurii In care un angajamen! esle 53U contine un contract de Jeasing se bazeaza pe
fondul economic al angajamentului |a dala inceperii aceslula. Angajamentul este evalust penlru a
slabili daca indeplinirea angajamentuluf depinde de ulitizarea unut anumit activ sau a anumitor
aclive sau daca angajamentut confera dreptul de ulilizare a activulul sau activelor, chiar daca
greptul respectiv nu esle mentional in mod explicit inte-un angajament.

Societatea In calitate de locatar

Leasingurile financiare, care ranslera Socielalii In mod semalficativ loale riscurile si beneficiile
alerente dreptului de proprielale asuprma elemenlului in regim de leasing, sund capitslizate 1a
inceputul conlbraclului de leasing la valoarea justa & elemeniului in reglim de leasing sau, dace
acessta este mai mica, 1a rata de actualizere a platilor minime de leasing. Patile de leasing sunt
imparite in cheltuieli de finantare si reducerea datoriel de leasing, astfel incat 53 se obtina o rata
constants a dobanzil ka saldul daloriel ramas, Chelluielile de finantare sunt recunoscute drept
costuri de finantare in contul de profif si pierdere.

Un activ In regim de leasing este amortizat pe durata utila de viala 3 aclivului. Totusi, daca nu exisla
cerlitudinea rezanabila ca societalea va obline dreplut de proprielaie pana ta sfarsitul duratei
contractulut de leasing, activul trebuie amorizal pe peroada cea mai scuria dintre durala
contractului de leasing s\ duraia de viala ulila esumate 2 acestuia.

Platile de leasing operational sunt recunoscute finiar drepl chellyieli de exploatare in contul de profit
si pierdere pe durata conlraciului de leasing.

Societatea in calitale de locator

Contractele de leasing care nu wransfera Societatii in med semnificaliv toale nscurile si beneficlile
aferente dreptulul de proptietate asupra unui actlv suni clasiflicate drepl leasingun operalionale
Coslunle directe initiale suportate pentru negocierea unui conlract de leasing operalional sunt
adaugale la valoarea contabila a activului dat in Jeasing si recunoscute pe perioads contraciulu de
leasing, pe aceeasi baza ca venitul din leasing. Chirille conlingente sunt recunoscule ca venitin

perioada in care sunt obtinute.

Platile efectuate in cadrut leasingulw operational sunt recunoscute hniar in contul de profil sau
pierdere, pe durala contractului de leasing Slirulenle de leasing prirmle sunt recunoscule ca parle
integranta. facand parte din chellviala lotala 3 leasingului. pe durata conlraciului de leasing

Platile mimime de leasng electuale 1n lemeiul conlraclelor de leasing financiar sunl reparlizale intre
cheltuieliie ge finantsre Si reducerea sobbului detoner. Chelluiala de finantare esie alocata fiecarel
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2.2 PRINCIPIl, POLITICI ST METODE CONTABILE {continuare) LT Wh 10

perioade In cursul duraler conlractului de \easing, zsliel incal sa se obtina o rala constanta a
debanzii pentru soldul resiant al datoriei.

Plalile contingente sunt recunoscute prin revizuirea plalilor minime pe durata ramasa a contractului
de leasing, cand ajustarea de leasing este confirmala.

f) Imobilizari necorporale

imobllizarile necorporale dabandile separal sunt evaluate |a recunoasterea initiala lz cost Dupa
recunosslerea inltiala, Imobilizarile necorparale sunt conlabillzate la cost minus orice amortizare
cumulala si orice pierderi din depreciere cumnulate, daca exista, Imobllizarile necorporale generale
intern, exclusiv costurlle de dezvollare capilalizale, nu sunt caplializale si cheltuiala este reflectata
in conlul de profit si plerdere in momenliul in care chellviala este electuata.

Duratele de viata ullia & Imobilizarilor necorporale sunt evaluale ca fiind determinate sau
nedetenminale.

imobilizarile necorporale cu durata de viala uflla delerminals sunt amorlizale pe durats de viata
economica s evaluale pentru depreciese ori de cale ori exista indicii ale deprecieri lmobllizarii
necorporale. Perioada de amontizare s} meloda de amoritzare pentru o Imobillzare necorporale cu o
durata de viala ulila determinata sunt revizulte cel putin la sfarsitul fiecarei peripade de raporiare.
Modificarile in duratele de viala utila preconizata sau in ritmul oreconizel de consumare a
benelicillor economice viiloare Incarporate In aclive sunt contabitizate prin modlficarea metodei sav
pericadei de amorlizare, dupa caz, si sunt tratate ca modificari ale estimarilor condablle. Chelluiala
cu amorlizarea imobilizarilor necorporale cu durste de viala utila este recunoscula [n contul de profit
sl plerdere In categoria cheltuieli in conformitzte cu funclis imobllzarilor necorporale,

» Programe informalice 3 ani
» Chelieli de cercetare-dezvollare 3 ani

Casligurlle sau pierderile care rezulta din derecuncasierea une; imobilizari necorporale sunt
caloulate ca diferenta dinire incasarife nete din cedare si valoarea contabila a elemaniului si esle
recunoscuta in contul de profit si pierdere cand activul este derecunoscut.

Cheltuiali de cercetarea - dezvollares

Cheltuielile cu cercetarea sunt recunoscute drept cheltuials atunci cand sunt suportate. Cheitwelile
cu dezvoliarea ynw proiect individual sunt recunoscute ca imobilizar necarporale alunci cand
Sotietalea poste demonsira:

, Fezahilitalea tehnica necesara finahizarii imobilizarii necorporale aslfel Incal aceasla sa fie
disponibila peniru ulilzare sau vanzare,

Intenlie sa de a finaliza imobilizarea necorporala si capacitalea de a o ulliza sau vinde;

Modul in care imebilizarea necorporala va genera benelich economice viilloare;
Disponibilitalea resurselor penlru finalizares imoblizarit,

Capacitatea sa de a evalua fiabil chellielile din cursul dezvoliarii imobilizari

T ¥ v v
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2.2 PRINCIPIL, POLITICI STMETODE CONTABILE (continuare)

Dupa recunoasterea initiala a chelluielii cu dezvaltarea unui activ, este aplical modelul bazal pe
cost, care prevede contabilizarea activelor 12 cost minus orice amorlizare acumulals si orice pierder
din depreciere cumuiate. Amoriizarea imobilizarilar incepe atunci cand dezvoilarea este finalizata si
activul esle disponibll in vederea vanzarii. Esle amortizat pe perioada beneficiul viltor preconizat,
Amortizarea esle recunoscuta in costul bunurilor vandute. In petioada de dezvoliare, activul este
leslat anual pentru depreciere.

Brevets, licente, marci comerciale

Brevelele, licentele, marcile comerciale sunl recunoscule ca imobilizar necosporale si evaluate
confarm perioadet uile de viala (determinata — s& amortizeaza, perioada nedglermmnata — s€
testeaza penliu depreciere).

g} Instrumente financiare — recunogstere Inltiala sl evaluare ulterioara
1) Activela financiare

Recunoastere initlaia s evalvare

La recunoesterea initiala, activele financlare sunt clasificate ca active financiare la valoarea justa
prin profil sau pierdere, imprumuturi si creante, inveslilii pasirate pana |a scadenla, aclive financiare
dispanibile in vederea vanzadi ssu instrumente derivate gesernnale ca instrumente de acoperire
impotriva riscurilor in cadtul unei acoperiri eficace impotriva riscurilor, dupa caz. Toate actlvele
Fnanciare sunt recunoscul iniiial Iz valoarea justa plus, in cazul activelor care nu sunt inregisirate 13

valoarea jusla prin profit sau pierdere, costurile de tranzactionare care pot fi direct alribuite
dabandisii activului financlar.

Cumpararile sau vanzarile de aclive financlare care impun livrerea intr0 pefivada prevazuta prinir-o
reglemenlare sau convenlie de pe piala {tranzactii standard) suni recunoscute la data tranzactiel, si
anume, dale la care Grupu| se angajeaza 8a cumpere sau 53 vands aclivul

Evaluarea Uliterloara

Evajuarea ullerioara 8 actvelor financiare depinde de clasfficare aceslora dupa cum esle descris
mal jos*

Activele financlare la veloarea justa prin profit sau pierdere

Activele financiare 1a valparea justa prin profil sau pierdere Includ activele financiare delinule in
vederea tranzactionsrii si acllvele financiare desemnate la recunoasterea Infiala ca fiind la valoarea
justa prin profit sau pierdere, Aclivele financiare sunt claslificate ca fiind delinute n vederaa
\ranzactionarii daca sunl dobandite in scopui venzarii sau reachizitionarii in termenul cel ma
apropial. Inslrumentele dervale, inclusiv instrumentele derivate incorporate separale, sunl. de
asemenes, clesificate ca detinule in vederea tranzactionarli daca nu sunt desemnale ca
insirumente eficace de acoperire impotriva riscurilor conform AS 39.
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2.2 PRINCIPH, POLITICI 81 METCDE CONTABILE (continusare)

Aclivele financiare la valoarea Justa prin profit sau pierdere suni conlabilizale in silualia pozitie)
financiare la valoarea Jusla, iar modificarile valorii juste sunl recunoscute in veniturlie financiare sau
coslurile de finantare din coniul de prokt si pierdere.

Aclive financiare desemnate ka recunoasterea Initislz 1a yalearea jusia prin profit sau pierdere sunl
desemnate la data lor iniliala de recunoastere s| numai daca sunt indeplinite criterile conform (AS
39 . Societatea nu a desemnal aclive finangiare la vaioarea jusla prin proht sau pierders

Imprumuturlle si creantele

troprumulurile sl creantele sunl active financiare nederivate cu plati fixe sau delerminabile si care nu
sunl cotate pe o piala acliva, Dupa recunoasterea initialz, acesie active financiare suni evaluale
ullerior la cost amortizat utilizand metoda ratel dobanzii efaclive, minus deprecierea, Coslul
amorizal este calculal lrand in considerare orice reducers sau prima la achizilie s| orice
comisioane si costuri care fac parte integranta din rata dabanzli efeciive. Amortizarea pe baza ralei
dobanzii efective este inclusa in contul de profit si pierdere la veniluri financiare. Plerderile care
pravin din depreciere sunt recunoscute in conlul de profit si pierdere la coslurile de finantare.

Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, daca esle cazul, o parle a unui acliv financiar sau o parie a unui grup de

active financlare similare) este derecunoscut atunci cand:

» Dreplurile de a primi fluxurile de trezorerie decurgend din activ au expiral

» Soclelatea sha lransferal dreplurile de e primi fluxurlle de trezorerie decurgand din acliv seu sl-
a asumat o obligalie de plata a fluxurilor de trezorerie incasale integral, fara inlarzieri
semnlficative, unei lerle parti, In baza unui angajament cu fiuxuri idenbice (pass-through™; st (a)
Socletalea a ransferat In mod semnificativ loate riscurile &l recompensele aferenle activului sau
(b} Societalea nu a \ransferal sl nu a pastrat in mod semnificativ loale riscurlle si recompensele
aferente activelui, dar a transferat controlul asupra aclivalul.

» Cand Socielatea si-a transteral drepturile de a priml fluxurite de trezorerie dintr-un acliv sau a
incheial un angajament cu fluxurf identice &l nu a trensferst &i nict nu a pastral in mod
semnificaliv 1oale riscurile si recompensele aferente aclivului, dar nici nu a transterat conlrolul
asupra aclivului, ectivul esle recunoscul proporiional cu continuarea imgplicari Soclelati in
aclivul respectiv. In acest caz, Socistatea recunoaste si o delorie asociata Activul (ransferat si
daloria asociata sunt evaluate pe o baza care sa reflecle dreplunle si obligalile pe care le-a
pastral Socielatea.

» Conlinuarea Implicarii care ia forma unel garanti prvind activul transferat este evaluata la
valoarea mai mica dinlce valosrea conabila iniliala & activului si valoarea maxima a
contravalorii care i s-ar putea impune Societalii sa o ramburseze

2} Deprecierea aclivelor financiare

Socielalea evalueaza la fiecere data de raportare masura in care exista vreo dovada obiectiva ca
un activ inanciar sau un grup de active financiare este deprecral Un activ financiar sau un grup de
aclive financiare este considerst deprecial daca si numail daca exista dovezi oblective ale
deprecierii ca rezuitat ai unula sau al mai multor evenimente care au aparut dupa recunoasterea
injtigla a activului {un ,eveniment care ocazioneaza pierder), si daca acel eveniment care
ocazioneaza pierderi are un impact asupra viltoarelor fluxuri de trezorerie estimate ale aclivulul
financiar sau ale grupului de active financiare care pot fi estimale liabil Dovezile de depreciere pol
sa includa indicii ca debilorut sau un grup de debitori se confrunts cu dificuliali fimanciare
semnificative, neindeplinirea chiigaliei de plala a dobanzn sau & pancipalului, probabibtalea sa intre
in falimeni sau alia forma de reorganizare financlara si date obsetvabile indica faptul ca exisla o
scadere cuanificabia in fluxunie de trezorerie &slMAle, cum ar fi mlarzier 1a plala sau variali ale
condiliilor economice corelale cu neplala
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2.2 PRINCIPII, POLITIC1 Si METODE CONTABILE {vontinuzre)

Valoarea conlabila a aclivului financiar esle redusa cu plerderea prin depreclere, direct pentru \oaie
aclivele financiare, cu exceptia creantelor comerciale, caz in care valoarea contabila este redusa
prin ulilizarea unui cont de ajustare de depreciere In cazul in care o creania este considerata a fi
nerecuperabila, aceasla este eliminata si scazula din ajustarea de depreciere. Recuperarile
ulterloare ale sumelor eliminate anterior sunt creditate in contul de ajustare de depreciere.
Modificarile in valoarea contabila a contulul de ajustare de depreciere sunl recunoscute in chelluiel
cu provizioanale, ajustarile penlru depreciere si amorlizare.

3) Datorll financiare
Racurnoasterea Initiala s} evaluare

Daloriile financiare sunt clasificate ca datoril financiare |2 valoarea jusla prin profil sau pierdere,
imprumuturi s! credite sau instrumente derivale desemnaie ca insttumente de acoperire impolriva
riscurilar in cadrul unel acoperiti eficace impolriva riscurilor, dupa caz. Socielatea determina
clasificarea datoriilor financiate ale sale la recunoasterea inliata

Toate dalorille financiare sunt inregistrate initial 12 valoarea justa si, in cazul imprumuturilor si
creditelor, sunt contabllizale le cost amorlizal. Aceasta include costurile aferenie tranzactiet direcl
alribuibile.

Datorille financiare ale Societalii includ dalorii comerciale si similare, descopenri de cont,
imprumuluri si credile, contracte de garantie financiara.

Evalvarea ulterioara
Evaluarea datoriilor finenclare depinde de clasificare acestora, dupa eum esle desctis mal jos
Datoriile financiare /s valoare justa prin profit sau pierdere

Datoriile financiare ia valoarea justa prin profit sau pierdere includ dalorille financiare detinute in
vederea tranzaclionarii si datoriiie financiare desemnale |a recunoasterea initlala ca flind 12 veloares
justa prin profil sau plerdere.

Datoriile finenciare sunt clasificate ca fimd detinule in vederea tranzactionarii daca sunt dobandite in
stopul vanzarii acestora in termenut cel mai apropiat Aceasta categorie include inslrumentele
financiare derivale inchelate de Companie care nu sunt desemnate ca fiind instrumente de
acoperire impotriva riscuritor in cadru! unel relalii de acoperire impotriva riscuritor conform definilel
din 1AS 39. Inslrumeniele derivate incorporate separate sunl de asemenea clasiilcale ca fitnd
detinule in vederaa wanzaclionarii daca nu sunt desemnate ca instrumenie eficace de acopenre
impotriva riscurilor

Casligunle sau pierderile aferente datariilor detinute in vederea \ranzactionarii sunl recunoscule 1n
contul de profit si pierdere.

Datonile financiare desemnate la recunoasieres inilisla |8 valoarea justa prin profit sau plerdere
sunt desemnate la dala lor initlala de recunoastere si numai daca sunt indeplinite crileriile conform
IAS 38 Societaleanua desemnat datori financiare 13 valoarea justa prin profil sau pierdere.

imprumuturlie st creditele

Dupa recunoasterea Jruiiata, imprumutunie purtatoare de dobanda sunl evaluate ulerior la coslul
amoriizal ulilizand metoda ratei dobanzii efeclive Castigurie st pierdente sunt recunoscute in conlu!
de profil si pierdere alunci cand datorile suntl derecunoscule, precum si pé perioeds pracesului de
amorizare ia rala dobanzii gfective
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2.2 PRINCIPIL, POLITICI S| METODE CONTABILE {continuare)

Coslub amortizat este calcutal uand in considerara arice redutere sayu prima la achizilie s1 onice
comisioane si cosluri care fac parte inlegrania din rata dobanzii afective. Amortizares la rala
dobanzil efechive ests inclusa in conlul de profit st pierdere 2 costurlle de finantare.

Contractele de garantie financiara

Conlractele de garantie financiara emisa de Socelate suni contractele care impun efectuarea unor
plati pentru @ despagubi detinalorul pentru o pierdere survenlita deoarece un anumil debilor
efectueaza o plala conform termenilor unul instrument de dalorie. Contractele de garanlie financlara
sunt recunoscule inllial ca o dalorie fa valoarea jusia, ajusiata la costurile aferente tranzacliej care
sunl direct atribuibile emiteri garantlei. Ulterior, datoria este gvaluala Ja valoarea mai mare dinire
cea mai buna estimare a chelluelii necesare penird a deconla obligatia prezenta la dala de
raportare si valoarea recunoscula minus amortizarea cumulala.

Deracunosstered

O datorie financiara este derecunoscula alunci cand obligatia aferenta daloriel esle slinsa, esle
anulala sav expira In cazul In care o dalorie financiara este inlocuita cu o alta datorie provenind de
\a acetasi credilor in conditil substantial dilerite sau daga termenii unei datoril existente se modifica
in mod substential, acesl schimb sau modificare este ralata ca o derecunoaslere a datorie! Inltiale
sl o recunoastere a noli datoni. Diferenta dinire valorlle contabile aferenle este recunascula in
contul de profit si pierdere.

4) Compensarea instrumentelor financlare

Activele fimanciare si datorile financiare sunt compensate si valoarea neta raportata In situelia
pozitlei financiare numai daca exista in mod curent un drepl legal de a compensa sumele
recunoseule si o inlenlle de decontare pe o baza neta sau de valorificare a activelor si de decontare

a datoriilor in mod simulian.

5) Valoarea Justa a instru mentelor financiare

Vsloarea justa & instrumentelor financiare care sunl iranzactionale pe piete aclive la fiecare dete de
raporiare esie determinata prin referire la preturile de piata cotete sau la pretul pe care | stabilesie
dealer-ul (penlru termen lung prelul se jiciteaza. iar pe termen scurt se da pretul cenit), fara nicio
deducere penlru costuri alerente tranzaciiei.

h) Stocuri

Principalele categorii de stocuri sunl malerille prime, produciia in curs de execulie, semifabricalele,
produsete finlte, marfurile, piesele de gchimb, malerialele consumabile si ambalajele.

Costul stocurilor cuprinde toate cheltuigite de cumparare, costurile de produche {inclusiv loate
coslurile directe si indirecte imputabile aclivilatea operaticnala 8 productiel) si alle costun supartaie
in aducerea stocurilor Ia slares prezenta si in locatis lor.

valoarea proguselor finile si a celor in curs de execulie Include castul cu malena pima, manopera
directa, costurile de productie directe si cheltnelile indirecte de preductie, inclusiv smortizares
Costurile finantarii (cheltuielile cu dobande) nu sunt Incluse in valoarea stocurilor

Sigcurile sunt evaluale la valoares mai mica dinire cost s1 valoarea realizabila nela.
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2.2 PRINCIPLL, POLITICI SI METCDE CONTABILE {continuare)

Valoarea realizabiia neta esle prelul de vanzare gstmat in condilile functionarii normale a afacerii
mei pulin costurile eslimate de finalizare sl costuri de vanzare La iesirea din gestiune stocurile &
gvalueaza pe baze costului mediu ponderal.

Societalea inventariaza periodic stocurile pentiu a delermina daca sunl deteriorate, invechite, au
miscare lenia sau daca valoarea reatizabilz neta @ scazut, s! face ajustarfle necesa(e.

I} Deprecierea activelor nefinanciare

Sacietalea evalueaza (a fiecare dala de raporiare daca exisia indicii de depreciere a unyi acliv
Daca exista indicil sau daca esle necesara o testare anuala peniry deprecierea unui activ,
Socielatea eslimeaza valoarea recuperabila a aclivului respectiv, Valoarea recuperabila a unui acliv
reprezinla cea mai mare valoare dinlre veloarea justa 8 unui acliv sau a unei unitai generatoare de
numerar minus costurile asociate vanzarii s valoarea s8 de utilizare. Acessta este determinat@
pentru un actv individual, cu exceptia cazului in care activul nu genereaza in\rari de numerar care
sunt in mare masura independente de acelea ale allor aclve sau grupuri de active. Cand valoarea
conlatila a unui actlv sau unei unitati genaraloare de numerar esle mai mare decal valoares sa
recuperablia, activul esie conslderat deprecial i valoarea sa coniabila este scazula pana 2
valoarea sa recuperabila.

La evaluarea valori de ulilizare, Auxuriie de trezorerle villoare astimate sunt actualizate la valoarea
lor acluaiizala utiizand o rata inainte de impozilare care sa refiecte evaluarile curente ale pietal
privind valoarea-limp a banitor si riscurile specifice activulul. La delerminaren valori juste minus
costurite asociate yenzari sunt luate in considerare lranzeclii recente de pe piata, daca exista.
Daca nu pot fi identificale astfe! de tranzaclii este utllizat un model de evaluare adecval. Aceste
calcule sunt coroborale prin mulliplii de evaluare, preturi colaie ele actiunilor pentns fiialele listate
ssu alli indicatort dlsponiblll privind valoarea justa.

Pierderea din deprecieres activitatlior continue, nclusly depretierea stocurilor, este recunoscuta in
contul de profit si pierdere in categoria cheltuiellior consecvenl cu functia aclivulul deprecial, cu
exceptia unal proprietali care 3 {ost reevajuata anterior si regvaluares a fost coniablfizata Ia alte
elemente ale rezultatulul global. In acesl caz. deprecierea esle, de asemenea, recunoscula la alte
elemente ale rezuilatulul global pana ia valpares oricarsl reevaluari anterioare.

In fiecare perioada de raporiare se face o evaeluare pentru 8 determina daca exisla indicelori ca
pierder! ¢m depreciere recunoscute anterior nuy mai exista sau av stazul, Daca exista 0 ssifel de
indicalie, Socielalea eslimeaza valoarea recuperablla 8 activului sau & unitatii generatoare de
trezorerie. O pierdere din depreciere recunoscuia anterior esle reversata numai deca a existal 0
schimbare in ipolezele utillzate pentru determinarea valoril recuperabile 2 mijlocutui. Reversarea
este limitata, astfe! incal valoarea contabila a aclivului sa nu depeseastd valparea sa recuperabila
si sa nu depaseasca nict valoarea contabila pe care ar # avul-o aclivul daca nu ar fi {ost depracial
anterior Asemenea reversare aesie recunoscut In contul de profil si pierdere cu exceptia cazulul in
care activul & fost reevalual, in acest cez, reversarea esie ratata ca o creslere de reevaluare.

)] Numerarul si depozitele pe termen scurt

Numnerarul si depozitele pe lermen scurt din siluatia pozitiei financiare cupnnd disponibilul in casa si
la banci si depozilele pe 1ermen scurl cu scadenla intr-0 penoeda gde tre1 luni 580 mat mica

In scopul situaliei luxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar sunt formate din
numerarul 51 depozilele pg \ermen scurl delimle mai sus, net de descoparirile de cont restante



ZENTIVA SA o,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE bt | ouig ATt Sevit
peniru exercitiul filnanciar incheiat la 31 decembrie 2014 77 WA 0%

{toate sumele sunf prezeniate in RON, eur exceplia cazurilor In care este precizat altfel
- e —— o m—— = - e ——— | ——— T N e @ am e reees—— Slgn‘e’u la' lBEnl‘ﬁEillﬂh
ISernnal pealry ideniificaze

2.2 PRINCIPYI, POLITICI S| METODE CONTAEI.E (continuare)
k) Provizioanale

Ganeral

Provizioanele sunt recunascule alunci cand Societalea are o obligatia curerta (legala sau implicita)
generata de un eveniment anlerior, esle probahll ca pentru deconlarea abligaliei sa fie necesara o
jesire de resurse incorporand beneficii economice sl valoarea obligatlel poate fi estimata credibll. In
cazul in care Societatea preconizeaza ¢a un provizion ii va fi rambursat integral sau partial, de
exempit. In baza unul contract de asigurare, rambursarea esle recunoscula ca acliv separat, dar
numai In cazul In care rambursarea esle aproape sigura. Cheltuiala aferenta oricarui provizion este
prezentata in contul de profil sl pierdere, nel de arice rambursare

Provizioanele sunt revizulle 1a dala fiecarui bilanl si ajustate pentru a reflecta cea mal buna
estimare curenta a conducerii in aceasia fivinta, In cazul in care penlru stingerea unel obligatii nu
mai este probabila o iesire de resurse, provizionul irebuje anulal prin retuare la veniluri.

Provizioane pentru restructurare

Provizioanele peniru restruclurare sunt recunoscuie numai aluncl cand sunt indeplinite crilerfile
generale de recunaaslere a provizioanelor sl cand suni indeplinile urmaloareie criteri:

. Societalea uimeza un plan oficial detaliat ce cuprinde: aclivilatea sau partea din activitale
respectiva, locul si numarul angajatilor afectati, o estimare detsliala & costurlior asociate sl
un calendar corespunzalor,

. Socielelea a creat asleplari ca va reslize res\ruclurarea, incepand sa aplice planul in cauza
sau comunicandu-le persoanelor afectate principalele sale caracteristici

Un provizlon de restructurare irebuie sa Includa numal coslurie directe aferente restructurani, adica
cele care sunl generate In mod necesar de restructurare sinu sunt asociate activiietilor normale ale
entitatii.

Societaten are o obligetie implicita cand exista un plan detallat formal care sa idenlifice parlile

afectate, locatile, numaru angajatilor, o eslimare detaliata & costurilor asociate st o planificars
corespunzatoare. Mal mull, angalatii afectali de resiructurare au fost Insliintal de restruclurare

Daca efectul vaiorli-timp a banilor este semnificaliv, provizicanele sunt aclualzale utlizand o rata
curenla inainte de impozilare care sa refliecte, daca esle cazul, riscuwile specilice datoriei. Cand
este aplicata actuslizarea, majorarea provizionului ca efect al treceri! limpulul esle recunoscula

drep! cosi de hnantare
Provizion de mediu

Provizionul de mediu este recunoscul cand se produce contaminarea apelor si a solului si exista o
obligatie legala de deconteminere, sau esie recunoscut cand exista o obligatie implicila, daca
politica Societalii este sa efeclueze lucrani de decontaminare, chiar daca nu exista o obligalie Jegala
(evenimenial trecul este conlaminarea, iar asleptarile publice sunl create de politica Sociztalii)

Sacielate a publical ca va electua remedier ecologice si ca va monronza solul s1 @ apei din
subteran

Provizioane pemtry litigh

Provizicanele peniru litigu sunt recunoscute cand managemeniul estimeaza ca vor li necesare iesir
de numerar ca utimare a unor kgl nefzvorabile Vedeti nola 17 Provizioane. penlru delali asupra
tigilor In curs
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2.2 PRINCIPH, POLITICI S| METODE GONTABILE [continuare)

Provizion pentru taxe {taxa claw-bach)

Datorita nectaritatitor referiloare 1a modalitalea de calcul a taxed claw-back, Socictalea 8 recunoscut
un provizion specific acastei laxe, pe baza celof mai bune eslimarl valablle si pe baza practictior din
\ndustrie, intrucat criteriile de recunoastere 3 unui provizion sunt Iindeplinite.

Provizioanele pentru laxe se conslituite pentru sumele daiorate bugetului de stal, I conditile N
care sumele respeclive nu apar reflectale ca dalorie in refatia cu statul.

I} Penslisialte beneficli postangajare

1n cadrul aclivitalli curenie pe care 0 desiasoara, Socielaten efeciueazd plali catre statul roman n
numele sngajatiior sai pentru benficli posl-angajare (pensionare). Toti satarialii socielalii sunl inclus!
in planul de pensii al Statului Roman. Soclelatea ou opereaza nicio alts schema de pensii i, in
consecinla, nu are nicio obligalie in ceea ce priveste pensile. In plus, socielalea nu are obligatia de
2 furnlza beneficii suplimeniare foslilor sau actualitor salariali, allele decal cele descrise mai jos.

Conform contractului colectiv de munca, socielatea acorda salarigtilor Ja penslonare un numar
variabil de salarii in junclie de vechimea in cadrul societatii Acesta este un pian de benefici post-
angajare.

La data pensionarii angajalii pimesc o prima in funclie de vechimea in cadrul Secietatii dupa cum
urmeaza:

1. Panala 20 deaniin cadrul Societatii, un satariu mediu brul 1a nivel de unilale;

2. |ntre 20-30 de aniin cadrul Societatii, 1 si % din salarlul mediu brut ia nivel de unilate;

3. Peste 30 de ani in cadrul Societalii, 2 sataril medil brute ta nivel de unitate.

Suplmentar, 18 dala Ia care angajali jmplinesc 50 de ani, primesc o prima in functie de vechimea in
cadrul Socielatii dupa cum urmeaza (acestes find Iratale ca si aite beneficil ale angajatiler pe
termen lungy):

1. 10-20 de aniin cadru! Societatii, % din salariu de baza;

2. 20-30deanlin cadrul Societalii, un saleriv de baza,

3. Pesle 30 de ant in cadrul Societatii, 1 s! % din salarlu de baza.

Provizioanele penlru benalicile post angajare sl alle beneficil pe lermen lung ale angajatilor sé

eslimeaza pe baze prevederilor contiactului colecliv de munca al societatii, de catre actuarl externi

Societatea ulilizeaza meloda evaluare acluarials pentru evaluarea bensficilor ullerioare eng pjare i
costul serviciilor curent conexe. Acesl lueru imptice utilizarea de poteze demografice despre
angajatii viilori, actuali si despre fostii angajati care pot benelicia de beneficii (rala moralilatii, atslin
timpul sngajari cat si dupa angajare — rata irelevanta pentru ca nu S8 gcorda pesii, rata somajului,
ete.), precum si de ipoieze financiare {rala infiatiei, rata de crestere a salarivlul) In cazulin care
sunl necesare modincai ale ipolezelor cheie, sumele beneaficillor postangajare pol fi aleclate

gemnificativ

Casligurile si pierderile acluanale aferente planulul de peneficil postangajare sunl recunoscule
inlegral in perioada in care aper, la alle elemente aie rezultaluiui g'obal. Acesle castiguri si pierden
acluariale suni recunoscute 1a rezullalul reportal sinu sunt reclasiticale in profit sau pierdere in
perioadele ulterioare

Coslurile servicnlor trecute sunt recunascute pe chettuieli liniar, pe durala ramasa medie, pana cand
beneficiile devin legitime Costurile serviciilor anteroare sunl recunescuie Imedial in cazul in care
prestatiile au fosl deja legitime, in urms yntroducerii sau moditicarit planuivi de pensii.

Politca Sucietsln pentru alie beneficil ale angajatilor pe termen lung esle sa recunoasca cashigunie
s plerdenie actuanale inlegral in perioada in care apar. in cadrul contulu de prolil si prerdere
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m) Parli afillate

Partile sunl considerate afiliate alunci cand una dintre ele are capacitalea de a conlrola/infiuenta
semnificatlv cealalla parle, prin detinere in proprietate, drepturi contracluale, relalii familiale sav prin
atla modalitate. Parille afiliate includ de asemanea proprielaril principali ai sogielali, membrii
conduceri, membrii consifiului de administratle s} membrii a familiilor lor, partile cu cere controleaza
in comun alte companii, planuri de beneficii ullerivare angajarli pentry angajalit Socielatii,

n} Rezultatul reportat

Profilul contabil ramas dupa rapartlzarea cotei de 5% \a rezerva legala In limnila 3 20% din capitalui
soclal se preia in cadrul rezultatuluf reporiat la inceputul exercitiului inanciar urmator celul pentru
care se intocmesc silualiile financiare anuale, de unde urmeaza a fi repartizal pe celelalte destinabi
legale.

Repartizarea profilulul esle realizata in consecinla in anul financiar urmator, ulterior aprobarki
repartizari in AGA, ex: valoarea dividendelor aprobate si alle rezerve conform reglemenarilor
legate. Inregislrarile contabile privind reparlizarea profitului nu pot fi stornate.

o) Erori contabile

Gorectarea erorilor semnilicative aferente exercitilior financiare precedente nu delemina
modificarea situatiilor financiare ale scelor exerchli. In cazul erorilor aferente exercililor financiare
precedente, coreclarea acestors nu presupune apstarea Informalillor comparalive prezentate in
situatile financlare. Orice impact asupra informatilos comparative referitoare la pozitia financlara si
performanta financiara, respectiv modificarea pozitiet financiare, este prezental in nolele expllcative
si gjustat in rezultatul reportat in Umpul anuiui.

p) Reevaluarea imobilizarilor corporale

Societatea evalueaza terenurile si cladirile la valoarea reevaluata, jar modificarie in valoarea jusia
sunl recunoscule la alle elemente ale rezultatuiul global. Societalea a contracial specialisti in
evaluare independenli in vederea stabilirii valorli Jusie 1a 31 oclombrie 2003, 31 decembrie 2008, 31
decembrie 2011 i respectiv 31 decembrie 2014,

3, RATIONAMENTE, ESTIMAR! S IPOTEZE CONTABILE SEMNIFICATIVE

Intocrnirea situatiilor {inanciare ale Socielaiii impune conducesil sa faca rationamente, estimari si
ipateze care afecleaza valorile raporiale periru veniluri, cheltuieli, active si daloril, precum sl
informaiile prezeniale care le insolesc, 5) sa prezinte datoriile contingenie ia slarsill perioadel de
raporiare. Totusi, inceritudinea existenta In legalura cu acesie esimari si ipoleze ar pulea rezuita
intr-o ajustare viitoare semnlficativa a vatoni contabile a activului szu 2 datoriei afeclate in

pericadele viiloare.

Rationamente

in cursul aplicarii politicilor contabile ale Socletalii, conducerea a facut urmatoarele ralwonamenle,
care au cel mal mare efect asupra sumelot recunpscule in situatile financiare:
» Managementul Socielalii a considerat ca nivelul provizioanelor recunoscute reflecla nivelul de
risc la ¢care sociolatea este expuss,
y Managementul socielaln e dects ca meneda functionala este RON, avand i vedere urmaloare’e
aspecle.
« Costurile societatn sun} expmale majontar n ROMN.
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3. RATIONAMENTE, ESTIMARI SI IFOTEZE CONTABILE SEMNIFICATIVE {continuare}

» Veniturile societstit sunl expnmale majoritar in RON, desi unele veniluri au la baza
preturi exprimate In EUR,

» Managementul socielatil a efectuat o analiza asupra prezentarii naturii taxei ciaw back sia
considerat ca ar i mai potrivit sa lie clasificata ca si o netare 8 veniturilor, Conlrar acestel
abordari, aceasta ar fi putul fi considerala ca fiind 0 cheltuiala operalloania. Conducerea 8
consideral ce aceasta aste asimilabila unui rabal, s2U 0 ajustare contingenia 2supra vanzatilof
efectuate.

Estimerl st ipotezi

ipotezete principale privind viflorul st alte cauze Imporiante ale Inceritudinii esumanior 1a dala de
raporiare, care prezinla un tisc semnificaliv de a provoca © ajuslare semnificaliva a valorlior
contabiie ale activelor si datorillor in urmatorul exerciliu financlar, sunt prezeniale in conlinuare

Depracfarea imobilizarilor nefinanciare

Deprecierea exista alunci cand valosrea contabila a unui aclly sau a une! unilatl generatoare de
numerar depasesie valoarea sa recuperabila, aceasta reprezentand vaioarea cea mal mare dinire
valoarea jusla minus costurile aferente vanzaril si valoarea sa de utilizare. Calgulul vatoril juste
minus costurile asockale vanzaril esle determinal pe baza dalelor disponibile din tra nractli de
vanzare obligatorit in cadrul \ranzactiilor desfasurate in conditii oblective privind active simllare sau
a preturilor de piata sheervabile minus coslurile necesare cedari activului. Calculul valoril de
ulilizare se bazeaza pe un model al fluxurlar de trezorerie actuglizete.

impozite s taxe si provizieane de taxe

Exista incertitudini cu privire Ja interpretarea reglementarilor fiscale complexe, a madificariior
legislatiei fiscale si @ valorii si plasarii in imp @ profituiui impozabll viilor.

Toale sumele dalorale autorilatilor de stat au fost platile sau constalate la dala inchiderhi bitantulus.
Sislemul fiscal romanesc sutera un proces de consolidare si esie In proces de armonizare cu
legislatia eutopeans. Interpretari difente pot exista la nivelul autorilatiior fiscale In raport cu legislatia
liscala care poate duce Ia laxe suptimentere si penatizati. in cazul in care autaritatile de stat
constata incalceri fiscale, 5 a reglementarilor conexe. posate duce 1a. confiscarea sumalor in caz.,
obligatil fiscale suplimentare; Bmenz si penalitall (care sunl aplicate la suma restanta) Ca rezultat
sancliunile fiscale care rezulta dinincalcarea dispozitilor legale poate duce 1a 0 datorie
semnificativa.

La sfarsilu fiecaru exerciliv financiar, Socielatea face o estimare a polentalelor riscurl fiscale Ia
care poate fi supusa si delemmina nivelu de risc potential, utifizand cele mai bune gstimari
disponibile, a1 In consecinta, daca esle cazul, recunoaste un provizion spedific in situatille
financiare

geneficille privind ponsile

Costul aferent planurilor de pensii cu benelicli determinate si alior beneficii medicale postanga)jare,
precurn si valoarea aclualizata e obhgatiel privind pensitle, este determinal ulilizand evaluari
acluarisle. O evakare actuanala implca emiterea diferilor ipateze acluarlale, care pot i diferile de
evoluthle reale din vilor Acesies inciud determinarea ratei de acwallzare, majorariie villoare ale
salartillor, ralele de mortglitate si cresieriie viloare ale pensiior. Avand in vedere complexiales
evaluari, ipotezele gupart si caracterul pe iermen lung, © pbligalie prvind beneficlul determinat esle

a3
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3, RATIONAMENTE, ESTIMARI 8! IPOTEZE CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

exlrem de sensibila ia modificanle aceslor ipoleze. Toate ipotezele suni revizuite 13 fiecare dala de
raporare

Provizioane de mediu si pentru HHigll

Societalea recunnaste provizioane pentru med in legalura cu reabifilarea ecologica si
monilorizarea solului si a apelor sublerane.

Socielalea recunoasle provizioane pentru liligh pentru riscurile Identificate in legatura cu anumite
procese aflate pe rolul Instantelor, al caror rezultat nu este cent.

Duratele da viata pentru activele Im obliizate sf matoda de depreciere

Socielalea estimeaza duratele de viala pentru elementele de imobilizari corporale in conformilate
cu rala de consum f uzura pentru activele respeciive.
Societalea considera si ulllizeaza ca melode de depreciere:
- Liniara, pentru cledirile si aclivele achizitionate sl puse in functivne anterior anului 1987.
Accelerala { degresiva pentru activele achizitionate sl puse in functiune dupa 1997.

Depreciere da valbare pentru cliant incerti:

Sacletalea esfimeaza depreclerea pentru glientii incertl {(mal putin pentru clientil din cadrut Grupului
sau pentru parifle asociale) ca 0 depreciere generala, tinand cont si analizand scadenta si
depaslrea scadentel pentru creanta respectiva:
Pane la 80 zile: 0%
- Intre 91-180 zile: 25%
Intre 161-360, 50%
- Pesle 361 zile: 100%

Reduceri din vanzari pantrd retururi estimate, rabaturl, reduceri de pret

Retururile, discount-urile 5 rabsturiie aferente unor vanzari sunt recunoscule ca reduceri de
vanzaf, in perioada in care vanzarile respective a fost recunoscule. Aceslea includ provizioane
pentru reduceri de pretin cadrul Programelor de Stat Guvrnamenlale, care se estimesza pe baza
{ermenilor specifici s prevaderilor legislatve corespunzaloare i eslimal conform tranzactiflor de
vanzare respective. Provizioanele sunt subiecl 3! revizuirii continue sl ajustani corespunzatpare,

bazate pe cele mai recente informatii disponibile.

4. STANDARDE, AMENDAMENTE 51 INTERPRETARI NOT ALE STANDARDELOR
2.4 Standarde, amendamente si interpretari noi ale standardelor
A) Modificari ale politiciior contabile s! ale informatiilor de furnizat

Politicile contabile adoplate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior cu exceplia
urmaloarelor standarde IFRS modificale. care au fos! adoplale de Societate incepand cu data de 1
januarie 2014 Au fos! prezentate doar acele modilicari in IFRS care sunl relevanie pentru Societale
avand In vedere obieclul de achvilate si \ranzactile desfasurale

~  |AS 28 Invastilii In entliatile asociate si in asocierile in parlicipatie (revizuh)

. IAS 12 Instrumente financlere: Prezentare {modificat) - compensarea activelor {inanciare
si a datorillor financiare

IFRS 10 Sifuatii financiare consolidate, I1AS 27 Situatil financiare individuale

IFRS 11 Angajamente comune

IFRS 12 Prezentarea intereselor existente in alte entllatl

AU T |
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4. STARDARDE, AMENDAMENTE Sl JNTERPRETAR! NOt ALE STANDARDELOR {continuare)

, IAS 36 Depreciered activelor (modificat) = informatit de furnizat privind valoarea
recuperabila 2 actlyelor de alta natura decal cele financiare
» Interpretarea IFRIC 24: Impozitare

Aluncl cand se considera c2 adoplarea standardului sau interpretari va avea un jmpacl asupra
siluatiilor inanciare sau 2 perfarmantel Societatii, impactul sau este descris mal jos:

« JAS 28 Investitliin entitatile asaclate siin asocierile in participatie {revizult)

Drept cansecinta 2 nollor standarde IFRS 11 Asocieri in participatie si IFRS 12 Prezeniared
intereselor existente in alle entilall, 1AS 28 \nvestilli in entitaiile asociale a fost redenumil LAS 28
investitli in entitalile asociate sl in asocierlle in participatie si descfie aplicarea metode] punerii in
echivalenia penlru Inveslitiite in asocieriie in participatie, suplimentar fala de investilite n entitatile
aspciate. Aceasla modificare nu va avea impact asupra situatiior financlare ale Spcetathi intrucal

aceasla nu pregateste situatii financlare consaolidate.

» IAS 32 Instrumante financiare: Prezentare (modificat) - gcompensarea aclivelor
financlare sl 2 datorilior financiare

Acesle modificar clarifica intelesul sinlagmei ,are in prezeni un drepl de compensare executoriu din
punci de vedere legal. Madilicarea clarifica, de asemenea, splicarea criteriilor de compensare din
[AS 32 asupra sisternelor de deconlare {precum sistemnele casei cenlrale de compensare} care
gplica mecanisme de decontare bruta care nu suni simultane. Nu exista Impact asupra situatitor
financiare ale Societalil

« {FRS 10 Situatil financiare consolidate, IAS 27 Situatl financiare individuale

IFRS 10 inlocuieste portluned din IAS 27 Situaliile financiare consolidate si Individusle care
abordeaza contabiiitalea penind shualfile financiare consolidate, Acesta abordeaza, de asemenea,
aspeclele incluse in 51G-12 Consolidare — Entitati cu s6op special [FRS 10 stabileste un singur
model de control cafe s€ aplica tulurar entitatilor, inciusiv entitatilor cu scop special. Modificarile
Introduse de JFRS 10 vor cere conducerii 5a exercile ralionamente semnificative peniru a determina
care entiiati sunl cantrolate si trebuie, asadar, consolidale de catre o enlitale-mama, in compatalie
cu cerinlele 1AS 27. Nu ex|sta impact asupra situatiilor financiare ale Societatii

» IFRS 11 Angajamente comuna

IFRS 11 inlocuiesie |AS 31 Interese in asocierila in participatie st 51C-13 Entital conlrolale in
comun - Gonlributii nemonetare ale asociatlor. IFRS 11 eliming opliunea contabilizarii entliatilor
conirolate In cotmun {ECC}, aplicand consolidarea proporlionata. In schimb, ECC care indeplinesc
definitia unel asocieri in pariicipatie trebuje comabilizate prin meloda punetli in echivalenia Acessta
modificare nu va avea impact pe situatiile financiare ale Societatii intrucat aceasla nu pregaleste
situslll fimanciare consolidaie.

« [FRS 12 Prezentarea intereselor existente in alte enlitati

IFRS 12 include toate informatiile de furnizat prevazute anlarior in JAS 27 cu privire ia siluatile
financiare consolldale, precum si toale celelalte informalii de furnizat prevazute anlerior in 1AS 31 51
1AS 28 Informatile se refera 1a investitile unei entilat In fitiale, asocieri in partcipatie. asociall sl
entiteli structurate De asemenea, sunt prevazule noi informatii de furnizal Canducerea societali
considera cazul ca nu psle necesar prezentarea de asfifel de nol informatii intrucal Socelatea nu
pregatesie siluall financiare consclidate

« JAS 36 Depreclerea aclivelor (modificat) - informatii do furnizat privind valoarea
recuperablia 2 activelor de alta natura decat cele financiare

e e —
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4. STANDARDE, AMENDAMENTE 5! INTERPRETARI NOI ALE STANDARDELOR (continuare)

Aceste modificari elimlna efectele neanticipate pe care IFRS 13 e are asupra informaliilor de
{urnizat mentionate in |AS 36. De asemenea, acesle modificari prevad prezeniarea valoritor
recuperabile ale aclivelor sau a unilatilor generaloare de numerar pentru care s-au racunoscul o s-
au reversal pierderi din depreciere in cursul perioadel. Acesle modificari nu au Impacl pe
prezentarile facule de catre Sogietate in situatiile financiare.

« |nterpretarea IFRIC 21: Impozitare

Comitetul de inlerpretare a siandardelor a fost solicital sa analizeze modul in care o entilale ar
trebui 2 contabilizeze datorfile astfel incat sa plateasca impozitele impuse de avloritat], allele decal
impozitul pe profit, in cadrul situatlilor sale financiare. Aceasla inlerpretare reprezinta o interprelare
a |AS 37 Provizioane, datorit condingente si aclive contingente. IAS 37 stabileste criteriile peniru
recunoasterea unei dalorii, unul dintre aceslea impunand ca o enlitate sa alba o obligatle actuala
rezullala dintr-unu eveniment trecul {cunoscuica gveniment care obliga). Interpretarea clarilica
faplul ca un eveniment care abliga si care da nastere unei datori! privind pfata unui impozil este
acea activilale prevazuta in legisiela relevanta, care determina plata unui Impozit Nu exisla impact
asupra situatillor financlare ale Societalii.

B) Standarde emise, dar care nu sunt inca In vigoare sl nu au fost adoptale de timpuriu
« JAS 16 Imobilizari corporale sj |AS 38 imobilizar necorparale {modificare)
Clatificarea metodelor acceptabile pentru amortizare

Modificarea intra in vigoare peniru pericade anuale incepand fa sau dupa 1 lanuarie 2016. Aceasta
modiflcare clarifica principiile din tAS 16 Imobiiizan corporale si 1AS 38 Imobilizati necorparale
conform carora venitu! refiecta un anumit modet al beneficiior economice generate din derularea
unei afaceri (din care face parte aclivul} mai degraba, decat al beneficiilor economice consumaie
prin utllizarea activulul. Drepl urmare, raportul dintre venlturile generate st veniturile tofale
preconizate a fi generate nu poale fi folosit pentru & amorliza un element de Imobilizari corporale si
poate [i folosita numai in siluatii exirem de restranse pentru a amortiza imobllizarite necorporale.
Aceesta modilicare nu a fost inca adoptala de UE Conducerea inca analizeaza polenfialele efecte
asupra pozitiei financiare sl 8 performaniei Societalii.

« IFRS $ Instrumunte financiare

Standardui se aplica penlru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ranuarie 2018 si aplicarea
lImpurie este permisa. Faza finala 8 IFRS § reflecta loale fazele proiectului privind instumentele
financiare sl Inlocuieste JAS 38 Instrumente financlare: recunoastere si evaluare si loate versiunile
anlericare ale IFRS 8. Standardul inlraduce cerinte nol privind clasificarea sl evaluarea, deprecierea
si conlabllilatea de acoperire impolriva riscuror. Standardul nu a fost inca adoplal de UE.
Conducerea inca analizeaza potentialele efecte asupra pozitief financiare si @ perfomnantet
Socletalii

« IFRS 15 Veniturl dln comtractele cu cilentil

Standardul intra in vigoare penlru perioade anuale incepand la sau dupa 1 isnuarie 2017 IFRS515
stabilesie un nou model in cinci elape care $e va aplica pentru venlturile provenind dinlr-un conlract
inchelat cu un client (cu exceptii limitate). indiferent de fipul tranzacliei sau de induslrie. De
asemenea, cenntele standardului se vor aplica pentru recunoasterea si evaluarea casligurilor si
pierderilor din vanzarea anumitor active de alta natura decat cea financiara care nu sunt rezuitalul
sctivitatii obisnuile a entilalii (de ex - vanzare de imobilizari corporale si necorporsle). Va fi
prevazula prezentarea extinsa de informai, inclusiv dezagregarea venilulul total, informatii despre
obligaliile de executie modificari ale soiduritor contractuale sle conturilor de active si datorii intre
pericade si raionamente si eslimar-cheie. Standardul nu a fosi inca adoptat ge UE. Conducerea
esle in curs de analize a contraclelor incheate cu clienti peniru 8 stabili impactul asupra pozile
financiare s1 3 performanter Societati
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4. STANDARDE, AMENDAMENTE S| INTERPRETARI NOLALE STANDARDELOR (continuare}
. IAS 27 Situatit financlare individuale (modifieat)

Modificarea inlra in vigoare incepand cu 1 tanuarie 2016. Aceasta modificare va pesmite enlitatilor
sa {oloseasca meloda punert in echivalenla penlru a contabiliza investitiile In fillale, asocierile in
participatis si asoclali in cadrul situaliflor lor financiare individuale si va ajula anumite jurisdiclii sa
Ireaca la IFRS Iz nivelul situaliilor financiare individuale, reducand costurile de conformare fara a
reduce nivelul informaliflor puse la gispozllia investilorilor, Aceasla modificare nu a foslinca
adoplala de UE. Acessia modificare nu a fost inca adoplata de UE Aceasta modificare nu ere
impact asupra slivatiilor financiare pregatile de calre Socielate, intrucal aceasta nu pregatesh
situalii financlare consolidate.

» Modificare la IFRS 10 Situatii financiare consolidate si 1AS 28 Investilil in entitatile
asociate si asocierile In participatie: vanzare de sau contributie cu aclive intre un
investitor si eniltatea sa asociata sau asocierea In participatie

Modificarile se refera la o inconsecventa Ideniificata intre cerintele IFRS 10 si cele ale |AS 28, in
legatura cu vanzarea de s| contribulia cu active intre un lnvestitor sl enlitalea se asoclata sau
asoclerea in participatie, Principala consecinla 2 modiicarllor este aceea a un caslig sau o
pierdere deplins este recunoscuta atuncl cand tranzactia implica o intreprindere (indiferent daca
este sau hu sub forma de filiala). Un caslig sau o pierdere partiaia este recunoscula alunei cand o
tranzactie implica aclive care nu reprezinta o Intreprindere, chiar daca aceslea sunt sub forma unei
filiale. Modificarea va Inira in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 lanuarie 2016,
Meodificarile nu au fost inca adoptate de UE. Aceasta modificare nu a fost inca adoptala de UE.
Aceasta modificara ny are impacl asupra sfiuatilor financiare pregallte de catre Societate, intrucat
aceasta nu pregatesti sitvalii financiare consolidate.

IASE a emis Imbunatatirile Anuale gle IFRS — Clelul 2010 - 2012, care reprezinta o colectie de
modificari ele IFRS, Modificarile inlra In vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1
tebruarie 2015. Modificarile detaliale mai jos afecleaza doar prezeniarea saU nu au impact esupra
pozitiei financlare i a parformaniei Societatii

+ IERS 2 Plate pe baza de actiuni: Aceasla imbunatalire modifica definitia Jcondiliei de
intrare in drepturi” si a ,conditiel de plata” si adauga definilil pentru condilia de
perfoimanta” si ,conditia de servicil® {care, anferior, erau incluse in definilia ,condiliei de
inirere in drepturi”).

» IFRS 3 Combinari de intreprindefi: Aceasta imbunatatire clanfica faptul ca ¢
conlraprestatie conlingenta intr-o achizitie de inireprinderi care nu este clasificata drept
capitaturi propri, este evaluata ulterior la valoarea justa prin profil sau pierders
indiferent gaca intra sau ny in domeniut de aplicare al {FRS 8 Instrumente financiare

» IFRS 8 Sogmente de actlvitate: Aceasta imbunatatire prevede ca o entitale sa
prezinte rationermentele emise de membril cadrelor de conducere atuncl cand acestia
pun In eplicare criteriile de agregare pentru segmentele de aclvitale si clarifica fapiul ca
o entitate rebule sa prezinte numai reconcilien ale \olalulul activelar segmentelor
raportablie cu aclivele entitatii daca activele segmentelor sunt raporiaie cu regularilale.

- IFRS 13 Evaluares Ja valoarea Justa: Aceasta imbunatatire din cadrul Bazel pentru
concluzil din IFRS 13 ciarifica faptul ca, prin emiterea IFRS 13 si modificarea IFRS 8 s
IAS 38, nu a fost eliminata posibilitatea evaluaril creantelor si detoriilor pe termen scurl
care nU au o fata declarata a dobanzil is valoarea lor de {acturare, fare aclualizare,
daca efeciul actugllzarii nu este semnificativ.

. IAS 16 imobllizar] corporale: Imbunatatires clarifica faptul ca, la momeniul reevaluarii
unui element de imobilizari corporale valoarea contahila brula esle ajuslate astfel incat
sa corespunda velori de reevaluare 3 vatorii juste

. IAS 24 Prezentarea infarmetiilor privind partile afiliate: lnbunatatirea clarifica [aptul
ca o entilale care furnizeaza semvicii de personal-cheie de conducere pentru entitalea
care raporleaza sau penlru socielales-mama a entilalu care reporteaza esle o parte
aliiala a entilalii care reporteaza
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4, STANDARDE, AMENDAMENTE Sl {NTERPRETARI NOI ALE STANDARDELOR {continuare)

5 JAS 38 Imobilizar necorporale: Imbunatalirea clarifica faplul ca, 1a momeniuf
reevaluarii unei imobiizari necorporale, valoarea contabila brula esle ajustata aslfel
incal sa corespunda valorii de reevaluare a valorii juste.

. 1ASB a emis Imbunatalirile Anuale ale IFRS ~ Ciciul 2011 ~ 2013, care reprezinta o
coleclie de modiflcari ale IFRS. Modificarile intra In vigoare pentru perioade anuale
incepand fa sau dupa 1 lanuaria 2045. Modificarile detallate mal jos afecteaza doar
prezentares sau nu au tmpact asupra pozitlei financlare s| a performantel Societatii.

5+ IFRS 3 Combinari de intreprinderi: Aceasia imbunatatire clarifica laptul ca IFRS 2
exclude din sfera sa de aplicare lormarea unei asocleri in partcipatie In cadrul situaliifor
financlare le asoclerl in participalle in sine.

» IFRS 13 Evaluares /a valosrea justa: Aceasla imbunatalire clarifica japlui ¢a ana
excepliei privind portofoliul, asa cum este definita la punctul 52 al IFRS 13, include
lozte contractele din aria de aplicabilitate a IAS 39 Instrumente financlare: recunoastere
sl evaluare sau IFRS 9 Insirumente fnanciars, Indiferent daca indeplinesc sau nu
definllla activelor financiare sau a datoriitor financiare confarm definitiei din 1AS 32
Instrureenie finenciare: prezeniare,

3 JAS 40 investitil imobiliare: Aceasta imbunatatire clarifica faptul ca, pentru 2
determina daca o anumie tranzactie indepiineste alat definilia unei combinari de
intreprinderi conform definiliei din IFRS 3 Gombinari de intreprindell, cat si e une
inves!iil imobiliare conform definitiel din 1AS 40 Inveslilii Imobiltare, irebuie ca aplicarea
celor doua standarde sa se realizeze independent unul de celalat

. IASB a emis Imbunatatirlie Anuate ale IFRS ~ Clclul 2012 - 2014, care reprezinta o
culegere de modfficari ale iFRS. Modificarile Intra in vigoare pentru perioade anuale
incepend |a sau dupa 1 lanuarie 2016. Acesle imbunatalli anuale nu au fost inca
adoplate de UE. Modificarile detaliale mai Jos afecleaza doar prezentares sau nv au
impact asupra pozltiel financiare si a performantei Socletali,

» IFRS 5 Active imobllizate detinute in vederea vanzarii si activitatl [nfrerupte
Modificarea clarifica faptul ca trecerea de la o meloda de cedare iz o alta (prin cedare
sau pin disbibuire catre proprietari} nu trebuie considerata a fi un nou plan de cedare
¢l, mai degraba, esle o contihuare @ planului inibal. Prin urmare, nu exlsta o Inlrerupere
in aplicarea cerinlelor (FRS 5. De asemenea, modificarea clarifica faptul ca schimbarea
metodel de cedare nu schimba data clasificarii.

» IFRS 7 Instrumente financiare: informatii de furnizat. Modificarea clarifica faplul ca
un conlract de servicii care include un onerariu poale reprezenta a implicare continua M
activd! financiar De ssemenea, modllicarea clarifica faptul ca informatiile de furnizal
conform IFRS 7 cu privire Ia compensarea activelor finenciare si dalorillor financiare nu
sunt necasare in raportul financiar intenmnar condensat,

» IAS 19 Beneficiita angajatilar: Modificarea clarilica fapiul ca adancimea piete! pentry
abligatiunile corporative de inlla calitzle esle evaluata pe baza monedei in care esle
exprimala obligalfa, mai degraba decal in tara in care se afla obligatia. Cand nu exista
o adancime a pietei pentru obligatiunile corporalive de inalta calitate in moneda
respecliva trebuie utilizate ratele aplicabile obligaliuniior de stat.

» IAS 34 Raportarea financiara interimara: Modificarea clarifica faplul ca informatile
Intetimare de prezentat irebuie fie 5a existe in silusliiie financiare interimare, fie incluse
prin referinle intre situliile financlare interimare si specilicarea Includerii acestora in
rapertul financlar inlenmar mai exuns {de ex.: In comentarilie conducarii sau rapartul de
tisc). Comiletul a specifical ca celelalle informatil din cadrul raperiulu: financiar
Interimat irebuse sa fie puse la dispozitia ulilizatorilor in ateiasi termeni ca si in cazul
siluatiilor financiare interimare sl Ia aceeasi data. Daca utilizalori nu au acces la slte
informatii in acest fel, raportul financiar intedmar esle incomplel
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4. STANDARDE, AMENDAMENTE 5! INTERPRETARI NOL ALE STANDARDELOR {(continuare)

« |AS 4: Initiativa de prezentare a informatiilor {modificare]

Modilcarile 1AS 1 Prezentarea siivatiffor financiare incurajeaza si mai mull sacietalile sa
aplice ratlonamenie profesionale atunci cand delermina informatiile pe care trebuie sa le
prezinte si modul In care le struclureaza in cadrul situaliilor financiare. Modificarile intra in
vigoare peniru pericace anuale incepand ia sau dupa 1 lanuarie 2016. Modillcarile cu
domeniu de aplicare redus ale IAS clarifica, mai degraba decal sa modifice semniflicaliv,
carintele existente ale 1AS 1. Modificarile se refera la pragul de semnificalie, ordinea
nolelor, subtotaluri si dezagregare, politici contablle st prezentarea allor elemenie ale
rezullatulul global decurgand din investitite contabilizate conform metodei punerl in
echivalenia. Aceste modificesi nu au fost Inca adoptate de UE. Modificarile prezentale
afecteaza doar prezealarea s\ nu au mmpac! asupra pozile! sau performantei Societatii.

5. VANZARI DE BUNURI S SERVICI $1 CHELTUIELI CU MATERIl PRIME St MATERIALE
CONSUMABILE

5 4 Clfra de afaceri

Penlru gestionare, Societatea este organzata in unitals de afaceri in funclie de produsele si
servidiile sale. Socielatea nu are segmente raportablle.

Comitetul de conducere execuliva monitorizeaza rezulatele operationale ale unitatii ca inlreg in
scopul luaril unor decizli cu privire Ja alocarea resurselor si evaluarea perfomantelor. Performaniele
sunt evaluale pe baza profitului sau pierderii de exploatare, profilului sau pierderii brute si sunt
cuantificate consecvent cu profitul sau pierderea de exploatars in sliuallile financiare.

Socielalea monilorizeaza vanzarile in functie de destinatie: vanzarile inlerne si exporturile

v ———

01.04- - 8104
_3ti27014 31422013

Vanzafiinleme 192.629.6%0 189.011.960
Vanzari exleme 201.442.933 __ 101.350.807
Total T aeaQ7zEE  290.362761
Venlturi din prestari servicll 45.515.353 41.551.998

R~ [ ——
vanzari de bunuri, din care: __ 346,785.771 246,966,556
Produsa linite 221,508,519 231.822.5692
Marfuri 39,295 545 23,257.548
Produse reziduale 147197 172.363
Taxa claw back (14.256.481} (8,285 924)

Taxa Claw back

incepand cu uilimul lnmesta, 2008, in cadrul sndusinei farma, pentru companile delinatorare de
Aulorizalie de Punere pe Piala (APP) & Brmitor medicamenie, 5-a inlyodus o noua taxa

Pentru scopul fmantar chetiuieltor publice de sanatale. detmatorit de APP inclusi in programele
nationale de sanslale au obligatia plati laxei claw back.
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5. VANZAR! DE BUNURI SI SERVICII St CHELTUIELI CU MATERII PRIME 51 MATERIALE
CONSUMABILE (continuare)

Conlribulia {taxa claw back) at lrebui plalila de calre detinatorii de APP, sau de catre reprezentanti
lor legall, daca aceste rmedicamente sunt.
- prescrise in sislemul de sanaltale din Romania;
- ulizate in tratamentul ambulatoriu {cu sau fara coniributia pacientuiui) pe buza retetei
medicale si disponibile in farmacii, sau in spitate, sav ulilizate ¢a parte din tratameniul
medical in clinicile de dializa.

In 2011 meloda de calcul este detaliata in Ordonanta de Urgenla a Guvernului 77 {publicaia In
decambrie 2011). Ca rezullat, contribulia trimestriate esle calculata prin aplicarea unul procen! “p”
asupra vanzarilor efectuale de fiecare dinire delinatorii de APP (plattorii de taxa), procentul p fiind
determinat prin referlre la nivelut aclual / valoares consumutul de medicamente, care esle finantal
de catre Fondu! Casei Nalionale de Asigurari de Sana tale (CNAS) sl de bugelul Ministerulul
Sanalalii. Valoarea pracenlului *p" st consumul lotel de medicamente inregistrat in stalislici in
sistemul de sanalate publica este comunical calre platitori de catre CNAS [a sfarsitul lunii
urmatoare sfarsitului de trimestru,

incepand cu 2012, calculul s-8 modificat prin Ordonanta de Urgenla 110, publicata in seplembrie
2012. Noua metoda de calcul se bazeaza pe informatii despre consumul efectiv din plata, care esle
primit de catre fiecare contribuabil de lz Casa Natlonala de Sanalate.

Socletalea a recunoscul aceesta taxa casio dirninuare a valorii vanzarilor realizate de Socielsle in
cursul anului.

£.2. Materiile prime s) consumabilels folosite

Materiile prime st consumabllele folosite Note 01.01- 01.01-

31122014 _ 31.42.2013
Materii prime 4 92.268.341 60 .184.549
Marfuri 44,085.534 26.097 667
Materiale de ambalat 2 30.263.302 20.025,961
Materiale auxiiare 3 8.844 554 7.864 330
Ulilitati 4 7.283.398 5.54B.478
Alte cheliwieli matenale 1362948 _ _ _694.164
Total . 34.093.07'[_ _ 1‘50.315.150

1, 2. 3 - acestea reprezinta mai ales materil pnme si maienale direcle, ambalaje st malerial

auxiliare, ullizate 1 aclivitates de produclie si respecliv 4 — utiatile cuprind mai ales cheltwel cu
energis, 2pa, altele

in cursut anulul 2044 costul maleriilor pnme av crescut dalonita faplului ca Socielatea a incepul sa
achizitioneze si sa viilizeze in productia proprie pe 0 scara mai larga malern prime bulk pentru a
onora comenzile destinate plete) externe, cat si celei locale
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&, ALTE VENITUR]/ CHELTUIELI $1 AJUSTARI

§.1 Alte venlituri din exploatare

Alie venituri din exploatare 01.01- 01.01-

_ 31422014 31422003
Castlg (pierdere) din vanzarea de aclive {21.812) 84,287
Servicii de promovare calre Sanofi Aventis Romania SRL 4.000.143 4.044 346
Alte venituri de exploatare 718.801 2.410.588
\/ajoarea nela a deprecieritor de vaioare pentru slocuri st creante - 19.841
Total 4,787.432 6@5_5?_9_7{

Socielatea prezinta sumele in relalie cu creslerea s ulilizarea penlru deprecierea de veloare pentnu
slocuri si creante in cadul Altor veniturl de exploalare daca impactul nel esle venit

Societalea recunoaste ca si servlcii calre Sanofi Aventis Romania SRL, anumile servlcii referiloare
1a markellngul si promaovarga unar produse sub brandul Sanofl Aventis,

In cadrul Allor veniturl din exploalare, Societalea recunoasle venlturl din refaclurarea unor servlcil

presiale de catre angajeti Zentiva caire Sanafi Aventis Romania SRL (companie sora} ~ MHR
(Manhour tarif angajal/ ora).

6.2 Alte cheltuiell de exploatare

Alte cheltuleli 01.01- 01.01-
31.42.2014 31.42.2013

Chelulell corporate 17.063.692 17.584.657
Sevicii de promovare de 13 Sanofi Aventis Romania SRL 6,470,038 7.732.058
Reparatil 5.565.958 4,424,586
Sponsorizari 1 585.207 1.126.910
Licenta 6.064.850 4.231.180
Deplasari 1.490.526 1,132 593
Casari slocuri 1,626.036 1.989.474
Taxe 4.148.827 3.486.289
Servicii profesionele 423,888 540.270
Servicii postale si de {elecommunicatii 762.652 B815.224
Amenzi si penalitali 957 314004
Altele 22.734.078 15.410.390
vValoarea nela a depreciefilor de valaare pentru stocuri si creanie ___ 1473817 -
Total _69.41 0,238 52_!}_9_2_83_5_

Chelluietile Corporate se refera in principal Ja: diverse servicii de 1T, marketing, HR, logistica
refaclurate de catre companii afiliale pentru serviclile prestale Sociefalil.

Chelluvielile de promovare cuprind promovarea efecluata de calre angajati Sanah Aventis Romania
SRL peniru Societale. Acesle servicii sunt platile pe baza unui tarif orar {om [ ora)

Taxele includ taxe locale si TVA nedeductibl in legatura cu diverse costun Cresterea din anul
curent comparalv cu anul antenor esle in principal datorita texelor plalile de Socieiate caire
auloritalile statului (de exemplu Agentia Nalionala a Medicamenluiui) precum 5i dalorila plato 1axe
peniru consiruclile speciale care 8 fos! inlrodusa in anu! cucent

Alte cheiluieh includ chelluieli de cercelare penlru domemui tarmaceuhic, chelluiel pentry oblinerea
autanzale pentru productie, chelturel cu inlrelinerea si reparatile echipamentelor, Iransport,
secuntale, serviai IT si alle costuri diverse
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Socielatea prezinta sumele in relalie cu cresterea si ulilizares pentru deprecierea de valoare penlru
stocuri si creante in cadrul Altor cheleluieli daca impactul net este chelluiala.

6.3 Chelluieli financiare

Cheltuleli financiare

T To.01-
31422014 _ _ 31.42.2013

1.01-

Cheltuieli cu diferente de curs valular 648,308 1.603.718
Cheltuleli cu dobanda 9.720 16.357
Total - 858.028 1.820.02_‘{
6.4 Veniluri financiare
Venituri financiare 01.04-  01.01-
31122014 31.12.2013
Casliguri din diferenle de cuts valular 328,380 1.079.162
Veniturl din dobanzi 635,478 1,730.802
Total 963.858 2.809.965
6.5 Cheltuiell cu beneficille angajatilor
Cheltuiel! cu beneficille angajatilor 01.01- 01.01-
31122014 31422013
Salarii 36,420,650 34.361.598
Contribuli sociale 10.743.706 10.218.645
Beneficit post angajare si alte benelick pe termen lung ~impacl nel (12.000) {85.000)
Alte beneficii pe lermen scurt (%) 1.026.337 _ 1.052.544
Total 48.177.693 45.544.787

{*) aceasia cheftuiala reprezinta conlraveloarea tichelelor de masa scordale

6.6 Cheltuieli de Marketing s] pubticitate

Socielalea recunoasle ca si cheltvieli de markeling si publicitale cheltuieliie generate de campaniite

de promovare pe TV si alle tipuri de publicitate media.

Spcietatea colaboreaza cu socletat locale de produclie media penlru aceste campanii.

Signed bor werireation
Samnal pznlry dentifcarg

Incepand cu luna aprille 2013 s-au mcheiat coniracte de publicitate cu fiecare post de leleviziune.
Group Publicistic faclureaza numai serviciul privind monftorizarea orelor de publiciiate presiale de
posiurile de {elevioune

Produsele pentru care au fost campanil publicitare in anul 2014 suni

ibalgin Forte
Anfingvraigic Forle
Dicarbocalm Antiacid
Madalen

LI T
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7. IMPOZITUL PE PROFIT CURENT 51 AMANAT

7.4 impozit pe profit - curent

Principalele componenle ale chelluielior cu impozitul pe profil si reconcibere inlre chelluieble cu
impozitul si profitul contabil si fisca), peniru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2014 sI

2013 sunl

Reconciliers fiscala 01.01- 01.01-
31422014 _ _ 31122013
Profitut contabll inainie de impozitare 64.446.843 51.767.957
La rala de impozit pe profit aplicata in Romanta de 16% {2011: 16%) 10 311.495 8.282.873
veniluri neimpozabile (262.988) (483.019)
Chelluieli nedeductibile Ja calculul impozitulut 2.235 967 2.282.426
Credit fiscal (75 025) {(60.768)
{mpozit amanat (7.2 / chelliala (venil)) . (2.305491) _ 1.238.834
Cheltulelile cu impozitul pe profit rapartate in contul de profit si
plerdare 9884957 _ 11.260.348
Miscare in impozitul pe profit In cursul anuluf 37722014 31.42.2013
Sold Is 1 ianvarie 2.290,283 456,158
Cheltuiala cu impozitul pe profi aferent anulul curenl 12.190.448 10.021.515
Plati de impozl pe profil efeciuale in cursul anulul (13.581.620) (8.221.181)
Soid la 31 decembrie B8z _2.290.283

La 31 decembrie 2013, este prezental in miscarea in Impozitul pe profil si impactul de RON 33.600
reprezentand impaciul impozitului amanal care esle recunoscul in capitaluri- a se vedea Nota 7.2
Impozlt pe profit - aranat,

7.2 Impoxil pe profit - amanat
Socielatea compenseaza activul si dalorla din impozit amanat daca si numa daca are un drepl

legal sa compenseze aceste elements de aclive s datorii curente si amanate de Impozil pe profil s!
se refera la impozil pe profit delerminal 5i impus de catre aceeasi auloritale fiscala.

impozitul amanal s€ refera la urmaloarele:

" “Wiscare in contul de
profit 51 pierdere si in
capitaluri / Rezultat

. __reporat .
impozit pe profit amanal 31.12.2094 31.12.2013 __ 2014 2013

- Impozlt amanal active
Datorit cu beneficiile angajatilar 177.280 181 760 15.620 52 860
Provizioane 1.451.817 _ 852.298 499,519 _ (740.039)
Total (2} 1629.007 1414058 515038 (69€.079)
- Impozit amanat datorli
imaoblizar corporale {3.198.055} (5.047 123) 1840068 (518.814)
Imoblizar necorporale __(67.514) ___(B.8%8) (58.816) _ 10859
Total {b) {3.265.568) {5.056.021) 1.790452 {509.156)
imporil amanat Nel {(a) - [0) (1.636.472) {3.941.963) 2.305.431 _(1_._29_5.—_234}

a3
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7. IMPDZITUL PE PROFIT CURENT Sl AMANAT (continuare)

impozitul amenal -datori aferent imoblizarilor corporale este generat de diferenta lemparara dinire
baza fiscala si valoarea conlabila a aceslora inlrucal Societatea foloseste durale de viata st metoda
de depreciere diferite in regisirul conlabil fate de cel fiscal al mijloacetor fixe

Socielalea recunoaste elenlele de impozit in contul de prolil si pierdere siin capital, dupa cum
urmeaze’

Twnd . zoid
Impozil amanat
Recunoscul in contul de profil si pierdere {2.254.451) 1.238,834
Recunoscul in capitaluri (51.040) _ (33.600)

T [Z,305.481)  1.205.234

8. REZULTAT PE ACTIUNE

valorile rezufiatului pe actlune de baza sunt calcutate imparting profitul nel al exercitiului atribulbil
actionarilor ordinari la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare in circutatie in cursul exercitiviui.

Valorite rezultatului pe actiune difuat sunt calculate impartind profitul net atnbulbil achonartior
ordinari din cadrul entilatii (dupa ajuslarea aferenta dobanaii peniry actiunile preferentiale
convertibile) la numarul mediv ponderat de actiuni ordinare in circulalie in cursul exercitivlui plus
numarul mediu ponderal de actiuni ordinare care ar fi emise la conversia luturor actiunilor ordinare
avand polential de dilutie In ackiuni ordinare,

Nu zu exisiat akte tranzaclii care sa implice scliuni ordinare sau acliuni potential ordinare intre data
raporiaril sl data finalizarii prezenielor siuatii financiare,
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9. IMOBILIZAR| CORPORALE

" Constructi W

Masini, utilzsje cure de

_ Jeren Cladlvi s} schipamente expculie Tolel __
valoara nels 1 lanuarke 2013 10.153.408 47,363,364 10.477.604 17.055.000 15.049.576
valoare brutz lz 1 lanuare 2013 12,258.330 __50.012.352 — 112,702.166 #,583.485 183,566,323
Adill - - - 12 978 593 $2.978.693
lesin - . [337.258) - |337.3568)
Trans{enun _ = 4,118.297 {4 116.282) __-°
Valoara brula 1z 31 decambris 2093 12,258,330 50.012.352 116.481.080 17.445.786 1056,187.568
Amortlzare 5] depreciere de valoare l2
4 lznuarie 2013 __(ast.pp3} _ [2.263.003) (84.135.772) [1,051.649) _ {8K.431.427)
Amoriizars in an . (2.177.283) {5.117.987) - {7.285.370)
Iesic . . - 337.358 o 337250
Amorilzate x] depraciure de valoare |3
34 decembrie 213 1991.003) ]4.430.3EG| ]93.916.4!\1! [1.051.849] 5105.388.43“
valoare nela 31 dacemhbrie 2013 11.267.327 45,581,966 17.664.689 16,354.137 90,808,118
yaloare bruta [a 1 jlanuaria 2014 ~ 12.250.330 50.012.352 $16.494.080 47.445.786 186.157.658
Adild - 114.638 240,605 13.243.590 13,569.131
laskd - . (572.695) - (572.695)
Ajustan de valosre reevalusre (cresiere) - 542,346 - 542,346
*AJustari de valoare reavaluare
{descresiere) (836 433) {5.618.602) - - {6.455035)
Trensforur . - _ _3.p05.458 17.020.942 {20.027 401 -
vaioure biis |5 24 dozembra 2014 19421897 28.057.181 133170242 10.631875 __ 203.281.308
Amortlzare sl depraciers de valoare 1a T 0 -
1 [anuaria 2044 {994,003 [4.430.3&5! !55.915.40‘“ _______[1.051.549[ _ 1105.389.439[
Amorlizece in an S [2.303.443) {6.355.028) - (8,662,471}
*Alusien da yakoare reevaluare
{reducare) - B 455035 - 6 455.035
{esifi - - 494 638 - 494 619
Amortizars £l deprecierc do viloare 18 ’ ol - .
31 decembirie 2014 {291,001) __ {278.784) __ (toA7sogEo) {1051 £45) __{107.102.226)
Valoare rela 31 docembrie 2014 10.430,885 47.778.397 28,389.462 9,580,326 96.175.069

Valoare activelor complet amoilizale 1a 31 decembrie 2014 esle de 87.127 805 RON {2013.
74.705.437 RON)

+iny aceasta calegone esle prezental impactul compensarii deprecieil acumulate la 31 decembne

3014 cu valoarea briia 2 {erenudlor si constructiilor peniru delerminarea valoril nete tonlabite
inainte de reevalvare

e
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9. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare}
Investitii in curs de executie

In cadrul inveslilitor in curs de execulie [a 31 decembrie 2014 esle inclusa suma de 9.392.8B8 RON
{2043: 16.351.622 RON) reprezentand in principa| cheltuieli efecluate pentru achiziti echipamente
productle

Pana la 31 decembrie 2014, parte din investitiile incepute in cursul anului si in perioadete anlerioare
au fost finalizate, fiind transferate din constructii in curs de execulie la masint si echipamenie
(20 027 401 RON)

Deprecieses inregislrata pentru Investitile in curs in suma de 1.051.649 RON (20131 1.051 649
RON) se refera fa investitite efectuate in perioadele antericare pentru SME Laboralories si linia de
produclie de simpuri care nu s-au finalizat si pentru care nu se cunoasle probabilitaiea recuperarii
acestara.

40. IMOBILIZARI NECORPORALE

Alls Imeblltzad In curs

Coburi do imobillzari de execuia st

dozyollate  necorpordla avanaurd Total
Coslurl Ia % lanvarie 2013 63.532 3411214 553,287 4,028,143
Adilll S S 99.309 56.303
Translerri - 40,518 {4D.518) =
Costurl |s 31 decembria 2013 63.532 3.461.832 512088  4.177.462
Amoriizare 51 depreciere la 1 lanuaris 2013 §3.532 ERELNIT] 430583 _ 3.612908
Ameoriizere In an - 151.785 - 151,785
Ameorlizare s depreciore Ja 34 decembrle 2013 §3.632 3.2710.578 430.683 2,764,694
Valoare nets [a 31 decembrle 2013 - 181263 181,505 362,765
Costuri la 1 lanvarie 2014 83532 ___ 3451.832 §12.088 _ 4127451
Adlth o 44 751 330 369 a75.120
Tranafervn _
Cootur! ta 31 decembrie 2014 63.532 3.496,643 842,457 4,601672
Amorlizare 61 depraciere |a 1 lanuaria 2014 53.632 ___ 3.270.58D 430583 _ J.764.684
Amorlzare inan _ - Amsa . - 133.547
Amortizare & depreciaa fa 31 decombile 2014 §3.532 _ 3404125 430,683 _ 3.888.240
Veloare neta fa 31 decembria 2014 = VIggs 51474 T 864330

14. ALTE ACTIVE FINANGIARE

In cursul anului 2013, Societatea a incasat imprumulul pe lermen scurl acordat calre Sanofi France
ini suma de RON 50.000.000 - a se vedea Situalia {luxurilor de trezererie.

Incepand cu seplembrie 2013, Societalea B inchelal un contract de cash pooling cu Sanofi SA
Franla (Sacielalea mama) Conform prevedenlor contractuale, nivelul de dobanda aplicat reprezinta
EURIBOR 1M + 15bp

Contul de cash pooling la 31 decembne 2014 prezinia un sold detrtor de 33 263.782 RON (2013
34 BOE 058 RON)

Soldul debilor de ta 31 decembnie 2014 s 31 decembne 2013 este prezenial in ling oe *Depozde”
in Nota 14 "Numerar s1 depozile pe termen seorl”

o
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12. STOCURI

Stoeuri 31A%.2014 31.12.2013

Marfurl 9370404 10.680.018
Praduse finite s semifabricate 14.716 497 16.627.720
Malerii prime sl materiale 18,463,363 21.168.912
Ambalaje 7.452.598 3984419
Minus:

Deprecierea slocuriior {1,096.562) _(2.681.521)
Total 45.206,380 _ 49.779.547
Miscarea deprecietii stocurilor 31122014 31.12.2013

Sold la 1 ian (2.681.521) (2.725.363}
intrari (346.257) {1.735.046)
Utitizan 11331.216 1.754.888
Reversari - 24,000
Sold a 31 decembrie [+.696.562) (2.681.521)
Prezenlarea depreclerii pe categarie de stoc 31422044 3142.2013

Produse finile si semifabricate {348.168) (1 085.084)
Malerfi prime st materiale (1.129.174) (1 367.714)
Ambalaje (219.220) _ (228.723)
Total {1,696.562) {2.681.521)

Sncietatea recunoasie o depretiere de valoare peniru stocurile cu miscare lenta.

Societatea nu deline stocurt ipolecate in favoare2 tertilor.

132. CREANTE COMERCIALE S| ALTE CREANTE / CURENTE

Creante comerclale si aite creante 23004 34.12.2013
Creante comerciale {a se vedea vechimea mai jos) 4228 837 5.923.302
Creznte comerciale de 12 societat afifiate (a se vedea vechimea mat jos) 190,430,082 164.160.029
Avansuri platile 5.008.968 1.541.316
Taxe recuperabile 8.413.652 5.877.216
Debitori diverst 2.793.954 2.780.801
Chelieli In avans 402.702 309.690
Alte creante 213248 179.592
Minus:

Depreciere de valoare penlru creante comerciale {660.690) {676.358)
Depreciere de valoare pentru aite creante (2721.958) _ {244 813)
Total 207817825 178347785

Ceeantele comerciale nu sunl purialoare de dobanzi 51 sunt scadenie in general intre 150 - 180 de
zile.

La 34 decembiie 2014, crpanle comeiceke In valoare de 6§60 mu RON (2013 678 mw RON) au fost
ajustale in totalitele
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13, CREANTE COMERCIALE S8 ALTE CREANTE / CURENTE (CONTINUARE)

Miscarea ajuslarilor de veloare:

Alustari de valoare "34.12.2014 31422013
Sold 1a 1 lanuarie (924.172)  (933.301)
Constituiri {2.477.144) -
Vtillzarl - -
Reversari 18.668 8130
Sold la 31 decembrie {3.382.648) _ (524.472)

Creanie neajunse la

~ Creante ajunse la scadenta si

Creante scadentle __ __ _ neprovizionate |
" 1-30zile 30-60 zile_§0-180 zile >180 zile Total

2014 487.939,125 4.094.284 1.151,500 219,136 303.162 1983.707.228
2013 164.392.192 3931.181 134 860 B56.141  B9.598 169.403.983

A se vedea nota 22 cu privire |a riscul de credil al creantelor comerciale pentru a inlelege modul in
care Societatea geslioneaza st evalueaza callletes credilului penlru creantele comerciale care nu
suni nicl restante, nici depreciate,

14. NUMERAR S} DEPOZITE PE TERMEN SCURT

31322004 31122013

Numerar la banca si in caslerie 967.637 536.370
Avansur] pentru plata dividende 4.319.583  4.023.187
Depuzite- conl de cash pooling _33.263.782 34.806.058
Total 38551002 38985815

Numeran din banca este purlator de dobanda fa rata de dobanda zilnica cend s& constituie
depozitele. Depozilele pe lermen scurl se fac pentru dilerile perioade de timp inire 1 Zi si 3 Juni,
depinzand de necesitatlie de numerar ale societalii si acumuleaza dobanzi fa ralele de dobands
corespunzaloare.

La sfarsit de an Societatea detinea cateva scnsori de garantie bancara in favoarea unor leri, pentru
care are depozile colalerale In suma de 3.311 EUR si 22.742 RON (31 decembrie 2013: 3310 EUR
51 5.783 RON).

Dala de maturilaie a sensorilor existente 1a 31 decembria 2014 esie 31 iuhe 2015 peatru suma in
EUR si 18 mal 2015 peniru suma in RON

La data de 31 decembrie 2014 Sacietaiea are numerar restrictionat in suma de 46 774 RON {2013
£3.148 RON), reprezenland garantii ale gestionarilor.

Suma inclusa pe linia Avansuri pentru plala dividendelor se relera la un transfer efeclual catre
Depoziiarul cenlral pentru plata dvidendelor calre actionarii minortari

Incepand cu septembrie 2013, Socielalea a incheial un contracl de cash pooling cu Sanoh SA
Franta (Societalea mama). Conform prevederilor contracluale, nivelu! de dobanda aplical reprezinta
EURIBOR 1M + 15bp

Contul de cash pooling la 31 decembne 2014 prezinta un sold debitor de 33 263 782 RON (2013.
34 606 058 RON)

18
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15. CAPITALUL EMIS St REZERVE
Actiuni autorizate

Acliuni ordinare de 0.1 RON fiecare

Actiuni ordinare emise si platite in intregime
La 31 decembrie 2013
La 31 decembrie 2014

Capita! social inflatat

Societatea a falosit ajustarea 1a hiperinflatie
Capilal social subscrs

Infiatarea capitalului sacial

Total share capital

Prima de emisiune

prime de emislune inflatate

Prime de emisiune (valoare nominala)
infratarea primelar de emisiune

Total prime de emisiune Inflatate

Pentru conversia fa IFRS conform ordinului 12867201
social cat si pentru prt

hiperinflalie atal pentru capilal

cand Romania 8 fost considerata stat cu economie

Acliuni rascumparabite: Socielalea nu are acliuni rascurnparabile

are acliuni rascumparabile}

Obligatiuni: Socielatea nu 2 emus abligatiund in

15.2 Rezerve
Rezerve si aite elamente de capital
Rezuhtal reporiat / (Pierdere cumuliala}

din care sjustare de hiperinfalie
Rezultat reportat, excluzand ajustarea de hip

ILE FINANCIARE

eptia cggrﬂq; in care este Prgcizgrﬂ a{{qu) ;

e
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lat la 31 decembrie 2014

—— et

T3iA2.2044 31, 2.2

+

P

Numar ___Valoare
416 961.150  41.698.115
416.961.150  41.686.115
T aaZzii " SLARA
41606115 41.686.115

259.508.187 250.608,187
401.304.302 301.304,302

~FAZ3014 _IN.12.2013

9,863.604 9.583.664
15,100,822 15 100.822
24.964.606 24.964.506

2, Societatea a inregisiral © ajustare pentruy
mele de emisiune penlru perioada 1992-2003
hiperinfialionista.

iz 21 decembne 2014 (2013 nu

anul 2014 {2013: nu a emss ohligatiuni).

T Tiia22014 31122018

(145.144,986)  (159.913.913)
273746023 278.746.023
erinflatie 4275801036 113,632,114
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15. CAPITALUL EMIS S| REZERVE {conlinuare)

Tolal alte rezerve incluse In componentele de capitaluri

include: Nole 31.12.2014 31122013
Rezerve [egale 8 8.339.223 8.338.223
Alte rezerve (alle fonduri) D  105.931.652 95,634.043
Rezerve din reevaluare c 2.278.798 1.736.452
Rezultal repaniat, excluzand ajustarea de hiperinfiatie A 127.601.036  113.832114
Total alte rezerve 244,150.710  219.541,834

A) Rezuttal reportat, excluzand ajustarea de hiperinfiatie cuprinde urmatoarele:

2014 2013

Reclasificarea rezervelor distribuibile la rezuliatu! reportat 4B.854.083 48.854.083
Faclitali fiscale (din profitul cumutat) 917.664 917.664
Profit cumulat 3.702.479 3.829.868
Ajutari la IFRS (2.058.066)  {2.029.066)
Reevaluarea mijloacelor fixe utilizata ca si cost initial, reclasificata

Ia rezultatul reporial 21.952,325 21.952,325
Rezultalul pericadel 54,561,886 40.507.608
Alte elemente de capitaluri propfii ___[(328.335) {270.372)
Total 127.601.036 113.832.114

B} Rezerve legale

Socielatea constitue rezervele legale in canfarmilale cu legea socielaliior Comerciale, care prevede
5% din profilul anual inainte de impozit sa fie lransferta i2 *Rezerve legale® pana cand rezerva
atinge pragul de 20% din capilaliul social. Rezervele legale nu sunl distribuiblle. La data de 31
decembrie 2014, Societalea a atins pragul de 20% din capitalul social.

C) Rezerve din reevaluare

Rezerva din reevaluare este considerala a fi realizala alunci cand achvul corespondent este vandut

sau casal. Odala ce rexerva din reevaluare devine realizata, poate fi distribuita La 31 decembyie
2014 Socielales are infegistrat ca s rezerva din reavaluare suma de 2278798 RON

D) Alie rezerve
In alle rezerve se includ repartizan ale profitulur aferent anilor anleriori 2003-2008 si respeciiv 2012-
2013. Acesle rezerve sunt disponibile penlru distributie.

E) Facilitati fiscale

In 2002, Societalea 2 beneficat de (acilial fiscale tn suma de 25,280 RGN pentru exporiurile
efectuale precum si pentru inveslitii efectuate din profilul reinveslil in suma de B2 364 RON.
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16. DIVIDENDE PROPUSE S| PLATITE

In exerciliul financiar 2014 Soclelatea =z dislibuit ca dividende surma de 30.000.000 RON {2013
20.000.000 RON), dislribuire aprobata prin AGA organizala la dala de 28 aprilie 2014 din profitul
reportal 8l Societalil aferente exercitiulul financiar 2013.

Plaii in suma de 28.589.481 RON (2013: 18,585.312 RON) au fost efectuate in cursul exerciliviui
financiar 2014 din care, catre aclionari majorliari s-a plalil suma de 24 508.775 RON (2013
16.152.966 RON).

Dividendele aferente exercilivlui financiar 2014 vor fi propuse si declarate In exerciliul financiar
2045 conform aprobaril AGA si voT reduce profitut reportal in anul 2015,

17, PROVIZIOANE

. R
Alte provizloane 31122014 31.142,2013

Provizioane peniru litigh 1,453.204 2.733.850
Provizioane penlru restructurare 37.500 190.205
Provizioane pentru taxe 10.594.883 6.096.963
Alle provizioane 2,336,888 1.848.412
Provizioane de mediu 5.925487 _ __ 5.951.863
Total 22.347.962 16.880.433
Provizioana —
Pravizioans pentru Provirioans  Proviziogne de Alta
_pentry Ihigll | restruciurara pantru taxe mediu _provizioana _ Tolal _
— . ,,________,__,___,,.__________._______
Le 1 lanusrici013 1,820,520 383.736 7.168.843 5,851,863 209.985 15,621,717
Creslere graA470 960 384 170.865 - 1 558 427 3.683.245
Heversare - ._.aeagis (1,240,815} - _r . 12.404830)
Ls 31 decembre201d  __  Z793.890 180,205 £.095.663 FEETEES  1.ME41Z __ 16.080.633
Curar - 190.205 1.820.000 2 480.000 1.B4B 412 5,357 817
Pe tarmen lung 77923880 " 4275.963 3.452.883 - 10522 816
e it ——
Pravizicans
Provizioana pentru Provizicana  Provizioane de Alle
pentru RN restruclurare_ __penttu taxe mediu previzioane Total
La 1 lnnuarte2tid Z795890  190.08 _ 5,095,963 §AE1B6 _ 1Btz _ 1 5,880,423
Creslere 2 410.580 4.413.821 - 4B8.ATE 7.312 987
Reversare __ 14.751.3785) (152.708) __ - {26.376} __ (1930 458)
La 31 decambrie2014 3,453,204 . 10,505.604 5925487 _ 2.336.888 32:.251.962
Curent . 37. 5.062 B57 Z 488,000 2336 6BA 10936 345
Pe \eimen ung 3452204 - 4 446,827 3.426487 . 11 326 617
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17. PROVIZIOANE (continuare)
Provizioane pentru Htigli

Miscarile in provizioanele de litighi se refera la modificarea estimarilor in cursul anulul in ceea ce
priveste Figiile in curs pe care Societatea lg are si care se refera in principal la:

»  Litigiul cu Chimopar asupra dreptutul de proprielate asupra unui teren: deca Chimopar casliga
acest litigiu, Zentiva va pierde dreplul de proprieiaie exclusiva asupra drumurilor revendicale de
Chimopar (prin urmare, jumatate din drepturile de nroprietate asupra drumurilor revendicate).
Avand in vedere faptul ca o parte a terenurilor revendicale au fos! vandule la o lerla parle ca
fiind in proprietalen exclusiva (la un prel de 65 EUR/sq.m.), cumparatoril ar pulea cere de fa
Zenlva sa plateasca inapol pretul suprafelele plerdute, eventual loata valoarea drumurilor de
access |a acesl teren. Suprafata drumuritor vandute de Zenliva si penlru care Chimopar
pretinde drepiul de co-proprietale este de aproximativ 7.500 de mp. La 31 decembrie 2013
avea inregistrat un provizion in suma de 1.725.000 RON (echivaleniul 2 500.000 EUR) pentru
aces| Higiv care a fos\ reversat in cursul anului intrucat Chimper a inlrat In insolventa; cu toate
aceslea, Soclelatea a canstituit la 31 decembrie 2014 un provizlon in suma de 983.210 RON
reprezentand 30% din valoarea provizionului inregistrat intial precum si vaioarea coslurlior de
judecata.

»  Consilulrea unui provizion in legatura cu o parie din angajalii restructurall in anut precedent in
sumna de 1.729.404 RON reprezentand valoarea dreplurilor salariale cerute de fostli angajati ai
Socletatil pentru o perioada de un an de zile, in cazul in care aceslla ar avea sanse de caslig in
instanla ale soesior drepturi salariale;

= Litiglv cu Seges peniry plata certificatelor verzi pentru care Societatea @ constituil un provizion
in suma de 86.280 RON.

Provizjoane pentriy taxa
Provizionul in suma de 10,594.883 RON a fost consliluit pentru eventuale diferente de impozile si

taxe ce ar putea fi conslalate de organete de control ca urmare » unui conlrol de fond, in contextul
multitudinii de schimbari legistative. Uttimul control de fond a avul loc in anul 2004,

Provizioane pentry restructurare

La 31decembriz 2014 Sacietales a inregsilrat provizieane penlru restructurare in suma de 37.500
RON si include costurile directe legate de resiructurare, respecliv cele care sunl generate in mod
direct de restructurare si nu sunt legale de confinuarea acivitalii soclelati

Provizioans pantru mediu

Provizioanele peniru mediu av fost conslituite In suma de 5.925,487 RON reprezentind chellueli
legste de remedierea ecologica si monliofizarea solului si a apei din subteran Acesle provizioane
sunl calculale de specialish.

Alle provizioane

In aceasta caiegorie Societatea a inregisirat alle provizione penlry Hscuri si chelluieh aferente
aclvitalii socielatii.




ZENTIVA SA —_—_ .

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE i oot S >

penlru exerciiiul financlar incheial la 31 decembrie 2014

[(toate s:@’eﬂnt prezentale in RON, cur exceplia cazurilor In care este precizat aftfel] 17 WA 108
e e e T ek 13 e ficalion

Somaat iy wigntificate

18. PLANURI DE PENSII S! DE ALTE BENEFICH POSTANGAJARE

Asa cum esle detalislin in politica contabila, Soclelatea aplics un plan definil de beneficii a1
angaiatilor. Planul jmpune societatii 52 plaieasca contibuta asigurarilor sociale pentru salarall, in
fondu! public de pensii.

In cadru activitatii curente pe caie 0 deslasoara, Societelea efectueaza plali catre slatul raman in
beneficiul angajatitor sai Toli galariath societali sunt inclusi in pranul de pensil 8l Stalului Roman
Socielaten nu opereaza nicio alta schema de pensil sau plan de benefick post-pensionaie sl in
consecinta, nu afe nicio ocbligalle in ceea ce priveste pensiile. In plus, Societalea nu are obligalla de
a furniza beneficii suplimeniare 1oslilor sau aclualilor salariall.

Beneficii acordate la pensionare:

Conform Conlractuiul Colechv de Munca, Societates acorda salariatilor un numar vanabii de salarh
in funclie de vechimea in cadrul Societatil.

Conform planului P 1, 12 data pensionari angajalii pimesc 0 prima In functie de vechimea in cadrul
Sodielatli dupa cum urmeaza:

a) penala20aniin cadrul Soclelalii, un salstiu mediy brul le nivel de unitate;

b) intre 20-30 ani in cadrul Societalii, 1 5] 14 din salariu mediu brut la nivel de unllate;

¢) peste 30 anl in cadrul Soclelalii, 2 salarii medii brule 12 nivel de unitate.

Confarm planului P 2, suplimentar, |a data la care angajatii impfinesc 50 ani, primesc o prima in
functie de vechimea in cadrul Socielalli dups cum unmeaza.

g} 10-20aniin cadn Socletati, % din salariul de baza;

b) 20-30 aniin cadrul Societatii, un salariu de baza,

¢) peste 30anlin cadrul Societalli, 1 sl ¥% din salariul de baza.

Provizioaneie pentru pensl si alle obligatii similare se estimeaza pe baza prevederiicy contractului
coleciiv de munca &l Soclelalii de catre terla persoana specialisl in doment.
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15. DATORN COMERCIALE S[ ALTE DATORII (CURENTE)

Datorii comerciale &l atte datorii

T Suazame | A

Datorii comerciale 23.617.614 26.864.504
Dalorii comersiale de l2 socielati afiliale 16 341,800 16.388.185
Avansurt pnmile 142 465 123.389
Alte datorii 141483 73.744
Tolal 40.116.037 43.M9£2_3

Aite datoril curenie

_aa 2.2014 34.12.2013

Salarii 7.065.893 5447324
Contribuili st laxe salariale 1.698.831 1.2560.223
Clawback ax (*) 4.,366.909 3.017.780
Alte laxe 658.757 455.680
Dividende de plata 10.346.906 5.936,389
Alte datori 1688071 __ _1.478.474
Total 265,725,367 20.585.770

(*) Glaw back

TaiAzz004 31422013

Datorie de taxa - calre bugetul de stal 3.730.816 7.049.381
Estimare dalorie taxe, 1a final d& an ___ 636093 968.388
Total 4,366,508 __ 3.017.780

Termenii si condlitiile datorilior financlare menlionale mai sus’

Datorlile comerciale nu sunt puriato

zite.

Penlry lermeni si condilile referitoare a asocieri in parlicipalie sila alle pa

Peniry explicalii cu privire 1 procesele de

are de dobanzi sl sunt, de obicei, deconlate in termen de 30-80 de

fi afiiale, a se vedea nola 20.

geslionarea riscuiul de credit ale Socetalii a se vedea note 22.

\Imil Yo hmﬁrﬁ Sawns
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

{toate sumele sunt prezeniate I RON, cu exceplia cazurilor in care este precizat alffel]

20. PREZENTAREA PARTILOR AFILIATE

20.1 Natura tranzactiilor eu entitatile afiliale si alte parti legate

O enfitate este ,legaia” de o alta entilate daca:
prin una sau mai multe enfitat:

a) direct sau indirec!,
+  conlroleaza sau es

enlllati (aceasta include societatile-mama, filiaiele sau flialele membre);
. are un interes in respectiva entilate, care il ofera influznta semnificativa asupra acesteia; sav
+ detine conlroiul comun asupra celelialle entitatr;
1) reprezinta o enlitale asociala a celeilalte enlitati;
c) reprezinia o asociere In participalie in care cealalls entilate este asocial;

d) reprezinta un membru al personalului-cheie din conducere al enti

acesleia;

e) reprezinta un membru apropiat at fam

liei persoanei mentionate la i, 8) sau d);

te conlrolats de cealalta enfilate ori se alta sub controlul comun al celgilalie

tali sau al socielati-mama a

f) reprezinta o enlitate care este controlata, conlrofata in comun sau influentata semnificaliv ori pantru

care puterez semnificaliva de vo!

persoana menlionata la fit. d) sau e}, sau

g) entitatea reprezinta un plan de benefic

s8u sau pentru angajatil oricarei enlitali legata de ¢ asemenea socielate.

« Detaliile despre alte parti afiliate:

lintr-0 asemenea enlilate este dala, direct sau indirect, de orice

it poslangajare pentru beneficiul angalalilor celelialle entitali

Tare de
Nume soclalnie Natura rejatisl Tip tranzacll arlgine  Sedlu sociat
Zeniiva k.a., Praba Companie sub conlrol comun Achizii bunue sl senvicii / Viendun din Cehia Fiopa
senvich
Zanilva Group Prehe a3 Compani@ sub conlrol comun Achlzitll sarvicki / Venhiuri din servici  Cehis Pmpga
Zenliva Intemetional, a.5. Companle sub contral comun Achizill servicl Slavacia  Brellslave
Zentiva Inlemnational, 8.5 - sucursale a Zenlivel Inlemanonsl Vanzare bunun s presiain servicli Skvicia Romania
Sucuraala Bucuasil a.% care asle companay sub coniral
camun
Zenliva 7 5., Hichovet Compenie sub conlrof comun Achiziii bunu $1 semaon] Presialii Skovacis Hiohovet
sanvicn
Zenliva Seglik Urnunlen Compsnie sub conlrel comun Achlzitii bunur 81 semvici ! Prestali - Turcla islembul
servict
sanofi-avents Romenta SRL Companie sub control comun Vanzare bunuri 61 presiele sefice Romania  Bucuresli
Sonofl Winthrop Induslries  Cempanis sub conlrol comun Achizii bunuti 5i servidi / Freatatii  Franla Genlilly
BeIviCH Cedax
Curtaig Insvrenca Limilad  Companle sub conlrol comun Asiguran ifands Dublin
Sanofi 8A Companie sub conlrol comun Impromu Fienia Paris
Sanali Avanlis Bulgaria asod Compsnie sub contral comin Prestali servicu Bulgeiia  Sofa
Sanofi-Aventis Prvale Co Companie sub control comun Preatalii servici Ungerfia  Budapesie
Lid.
Sanofi Avenlis Groupe Compank sub control comun Prestahi sencit si achizni Frania Anlony
Sanali Avenbs Spa Companie sub control comun Achiiln servich llaliz Milano
sanofi-eventls Devlshland  Companie sub conlred comun Achizii serveii Germania Franklud
Senok India Limited Compsnie sub coplrel comun Preslall servicn indla Mumba
SANOFI-PRODUTOS Compenie sub conlrol comun Prestale serve) Podugala Porto Sevo
FARMACEUT
Avenlis Pharma Lid Companie sub conlfol comun Achuiziy bunur UK revedon:
{May&Bahker Lid) Newcaslele
Sanefi Chimle Compane sub conlrp! comun Achiziti servec Franle Sisleron
GCedex
B L e ks g, -
17 MR 28

Signed ki enfificalion
isemnal bantry fdentjfcare
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pentru exercltiiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

(toate sumele sunt prezentate i RON. cu exceplia cazurifor in care as
fe sumele sunt prexelila’e 702 o= e (IR LRl

20. PREZENTAREA PARTILOR AFILIATE {continuare)
20.2 Sume dalorate si de primii de 2 entitallie afillate si alte pa

+ Creanie de ia entitatile afiliate / alte parti legate:

Zentiva International AS Hiohovec - Sucursala Bucuresl
Zenliva AS Hiohovec

Zentiva Saghk Urunteri
Sanofi-aventis Romania sRL
Sanofl India Limited

Sanofi Winthrop Industrie
Zenliva Graup

Sanofi-Avenlis Privale Co. Lid
Sanofi Aveniis Bulgaria eood
Zentiva ks

sanofi Aventis Groupe

sanofi Aventls Spa

Tota!

. Datorll catre entitatile afiliate f alte parti legate:

Zentiva KS Praga

Zenliva Group

Sanofi Chimie

Garralg Insurance Limited
sanofi-Aventis Devischiand
Sanofi Winthrop industries
Sanhofi-Aventis Romania SRL
Zenliva Saglik Urunlen
Sanofi Avenlis Spa

Total

rti legate

fe pre cizaf aitfel)

Sold ia Sold la
34 decembtie 31 decembrie
2014 2013
- (1.647)
4.406.871 1.363.647
- 1.333.521
442.463.952 136 7BB.B72
1.278.341 §09.223
43.836.446 23.479.763
- 248.765
40,325 11.541
72.780 20.531
607.016 54 978
625.687 50.845
B.664 _ -
190.139.082 164.160.038
Sold Ja Sold 1z
31 decembrie 31 decembrie
2014 2013
- 10.470
3822404 5,844 020
B.743 -
28.280 -
20,386 -
410.578.B95 0,260 938
1.865.354 1240 493
2.000 -
15,743 32.2B84
16341805 __ 16.388165

P

T-mi&\’:mk:ﬂ& Satzs §a

Siji v 1ot sgEnificalisn
Semna| ponir Ige
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ZENTIVA BA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financlar Inchelat la 31 decemhrle 2014

(foate sumele sunt prexen

20, PREZENTAREA PARTILOR AFILIATE (contlnuara}

20.3 informatii cu privire [a tranzactille cu entitatiie afillate sl alte parti egate

» Vanzari de bunuri sl servicii sifsau aclive imobilizale

Zenliva kS Praga

Zentiva International AS Hlohovet - Sucursala Bucuresli

Zenliva AS Hlohovec

Zenliva Saglk Urunlen
Sanofi-aveniis Romania SRL
Sanofi-Produtos farmaceut
Sanofi Winthrop Industrie

Sanoli india Limited
Zentiva Group

Sznali-Aventis Privale Co.Ltd,
Sanofi-avenlis Bulgaria EOOD

Sanofi-Avenlis Spa

Sanofi Aventis Groupe

Total

Exercitiul financiar  Exercitiul Tinanciar

incheiat la

inchefal 12

31 decembrie 2014 31 decembrie 2093

1.206.805

5.745 872
4.527.223
207.285.482

178 388.768
2.460.750

39.933
72.780
8.664
522,070

233.460.918

1.633.394
{1.674)
3.781.156
1.980,832
187.484.276
12.366
84.1B8.516
1,298,205
248,765
11.541
20,531

- 110.588
290.828.475

Din total vanzari catre grup sunl efiminate 33,202.530 RON (20113: 28.123.507 RON) reprezentand
vanzari calre Sanofl Winthrop Industrie ale marfurilor produse in Turcia si cerlificate pentru exportul in
Uniunea Europeana pentru care Socielatea actioneaza ca si agent. Vanzarile sunt compensate cu coslul

merfurilor aferenle,

» Achizitil de bunur si servicii

Zenlive AS Hiphovec

Zenliva Group

Zenliva Saglik Urunleri
Sanofi-aventis Romania SRL
Sanofi Winthrap Industrle

Carraig
Sanafi Chimie

sanofi-aventis Deuishland
Aventis Pharma Lld (May&Baker Lid)

Zenliva k s

Sanoh Aventis Spa
Sanoli Avenlis Groupe
Total

“Exerclilul financiar
Incheiat la
31 decembrie 2014

81.508

23.542.581
5,857
9.794.871
79.574.680
2711112
21.292

2446

146,487,577

Exercitiul financiar
inchelat Ia

31 decembrie 2013

38.870

20,737.354
1.076.469
12.048.923
25.368.613

158 981

7 805

14710

443 492
121687
208.855
18560
60,178,333

Din total achizili de |3 grup sunl eliminate 33 202.530 RON (2013.25 123 507 RON) reprezentand
achizitii de la Sanofi Winthrop industne ale marfurilor produse In Turcia si cerlificate peniru exporiul n
Uniunea Europeana pentru care Socielsiea aclioneaze c3 si agent Vanzarile sun{ compensale cu costu’

marfurilpr alerente

ah

wm.-méfu Sl

27 WR 106
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

peniru exercitiuf financlar inchefat la 31 decembrie 2014
(toate sumele sunt prezentate In RON, cu exc apliz Eg'frurilp_r_{rl care esle precizal alffel}]

20. PREZENTAREA PARTILOR AFILIATE {continuare)

Socletatea mama — finala

Societatea mama finala a Socielatii este Sanoft si are sediul social si esle listata in Franta

Nu exista alte ranzaclii allele decat cele descrise inlre Companle si Sanofiin anii financiar 2014 s12013.
Termenii si conditille tranzactiilor cu partile afiliate

Soldurile scadente 1a sfarsitu! exercitivly] financiar sunt neaslgurale si fara dobanda Nu au exislat
garantii acordate sau primile pentru orice creante [ala de entitatile afiliate sau peniru daloriile catre
acestia.

Esle elecluala o evaluare in liecare exerciliu financiar prin examinarea poziliei financiare a partilor ailfiale
si & pielel in care opereaza partea afiliala.

20.4 Compensatii acordale personalului chele de conducere din cadrul Socletatii

Administratorii, directorii si comisia de supraveghere

(n enul 2014, Societalea a piatil urmatoarele sume catre membril Consiliulvi de Adminisiraiie peniru
parliciparea in cadrut sedintelor regulale ale consillului:

Exercitiul financiar  Exercitiul financlar
Inchelat [a inchelat la
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013

MembriaiC A 54.000 44 000
Total 54,000 94.000

La 31 decembrie 2014 Socielalea nu avea hici o obllgatie pnvind plata pensiilar catre fostii membri al C A.
51 conducerii execulive sia comisiei de supraveghere.

La incheierea exercitiuhui financiar nu exisia garantii sau obligatii viicara preluale de Socielate [n numele
administratorilor sau directorilor.

21, ANGAJAMENTE Si CONTINGENTE

Cheltuiell cu chirli si leasing

Angajamente (RON) ~“Subian _ Inire15i6ani
ALD Aulomobile ~ [easing operational auto 214,864 5.176.578

Angajamente

Societatea are un contracl de inchiriere spatiu pentru birourile din sedwl lzvor offices, pentry urmatoarele
5 juri de |g data de 31 decembne 2014 Chelturala alerenta pialilor villoare este de 376 543 RON
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014
(toale sumele sunt prezentaie in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizet aftfel)

21. ANGAJAMENTE S| CONTINGENTE {continuare)
Socletatea are scrisari de garantii bancare si depozile colalerale (nota 14).

Faxare

Toate sumele dalarate Stalului penlry laxe si impozite au fost plalite sau inregislrale la data bilantului
gistemul fiscal din Romania esle in curs de consolidare si armonlzare cu legisialia europeana, putand
exlsta interpretari diferite ale autorilatilor in legatura cu legisiatia fiscals, care pot da naslere la impozile,
{axe si penalitati suplimentare. In cazul In care autoritatile slatulut descopera Incalcar ale prevederilor
legale din Romania, acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea
obligatiilor fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de inlarziera {aplicate la
sumele de plata efecliv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultale din incalcar ale prevederilor
legale pol gjunge l2 sume imporianie de piaiil catre Stal.

Socielalea considera ca si-a achital la limp si in lotalitale toate laxele, impozilele, penalitalile 5i dobanzile
penglizatoare, in masura in care este cazul.

Auloritatile fiscale romane au efecluat controale referitor la calcutul impozitului pe profil pana la [una
aprilie 2004 si TVA pana la luna decembrie 2006.

In Romania, exerciliul fiscal ramene deschls pentru veriflcari o perioada de 5 ani.
Pretul de transfer

in conformitate cu legislalia fiscala relevanta, evaluarea fiscala a unel iranzactii realizate cu partite afiliate
are |a baza conceptul de pret de piala alerent respectivei tranzactil. In baza aceslui concept, preturile de
transfer trebuie sa lie ajusiate astfel incat sa reflecte prelurile de plala care ar fj fost stabliite intre entitatt
inlre care nu exista o relalie de afiliere si care sclioneaza independent, pe baza ,condiiilor normale de
piata®,

Este probabil ca verificari ale preturllor de transfer sa fie realizale in viitor de calre autontallle fiscale,
pentru a determina daca respeclivele preluri respecta princlphul .conditlilor nomale de piata” sl ca baza
impozabila a conlnbuabiiuiui roman nu este distorsionata.

Pretentii de natura |uridica (inclusiv valoarea eslimata)

La data de 31 decembrie 2014, Socletalea este implicala in mai multe lillgii, dinire care cele mai
semnificative sunl prezentate mai jos:

«  Litigiul cu o persoana fizica peniru un teren siluat in Comuna Voluntari cu o suprafala de 25.000
mp, avand o valoare contabita neta de 891.003 RON. Acest teren este provizional mlegral {a data
de 31 decembrie 2014 (Nota 9).

«  Litigiul cu societatea Chimopar SA, referltor la unul din titiurile de proprietale asupra lerenulur sila
alimentarea cu energie elaclrica (Nota 17)

+  Litigiut cu Omniasig - reclamanta solicita atat 2entiva cit si APP Finance daune In valoare de
72.835 EUR — SC Zentiva SA considers pretentiile reclamantului ca nefondate. chelluielile ce
tormesza debitul solicitat nefiind imputabils Zentiva SA.

« Litigul cu APP Finance - se solicita societalii Zenliva plala sumel de 181.936 RON
reprezentand in principal contravaloarea foksintei autovehiculelor ulilizate de catre Zenliva In
calitate de localar conform contractelor de leasing operational SC Zenliva SA considera
pretentile reclamaniului ca nefondale, folosinta autavehiculelor fiind dejz acoperda de rala
precedenla, deja achitata

Conducerea Socielaly considera ca acesie lilign nu vor avea un impacl semnificativ asupra operatwnilor
s1 pozitei financiare a Societalii si ca & consliuil provizioane suficiente acolo unde B exislal un risc
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ZENTIVA A
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
pentru exercitiul financlar inchelal la 31 decembrie 2014

{toate sumﬁef_gz_mf_p_regeﬁ@_t;‘ > fn RON, et exceptia cazurilor in care. esle precizal a

ftfel)

22. OBIECTIVELE S1 POLITICILE PENTRU GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

Principalete daloril financisre ale Societalea, cuprind datorii comerciale Si alte daloril si contracle de
garartie financiare Principalul scop al aceslar dalorii financiare este de a finanta operaliunile Societalea
si de & furniza garantil pentru a sprijint operaliunile acesluia Sccietalea are imprumuluri si alte creante,
creanie comerciale si alte creante s° depozite in numerar si pe termen scurl care rezulla direcl din
actvitaille sale.

Societatea esle expusa la a riscul de credit si la riscu! de lichiditale Conducerea superioara a Sccielalea
supravegheaza gestionares aceslor riscuri. Toate activitatile privind instrumentele financiare derivate
avand scopul de a gestlona fiscurile sunl efecluale de echipe de specialisti care au abilitatile, experienia
si supravegherea corespunzatoare. Este polllica Socielatea sa nu se efectueze tranzaclii cu instrumente
financiare derivate in scop speculativ.

Conslliut de administratie revizuieste sl este de acord cu poliliciie de gestionare a fiecaruia dintre acesie
riscuri care sunl prezentate pe scurt mali jos.

Riscu! de piata

Riscul de piata este fiscul ca valoarea justa a fluxurilor de trezorerie villoare ale unui instrument sa
fuclueze din cauza modificarilor pretunior de piala. Prelurile de piata prezinta patru ipuri de riscuri: riscul
ratei dobanzil, Ascul valutar, Ascul preturilor marfurilor ai riscul gltor preturi, precum riscul pretuiul
capltaluriior praprit. insirumentele financiare afeciate de riscul de plata includ credile si imprumuluri,
depozite, investiti disponibile pentru vanzare,

Analizele senzitivitatii din urmaloarele sectiunl se refera la pozitia la 31 decembrie 2014 si 2013

Riscul ratei dobanzii

Riscut referilor la rata dobanz/i este riscul ca valoarea jusla sau viltoarele fluxuri de trezoreris ale unui
instrument financlar sa fluctueze din cauza modificarilor ralelor dobanzii de pe piata Expunarea Socielalil
ia riscul de modificare a retelor dobanzii de pe piata nu este samnfficativ, decarece Socletatea nu
ulilizeaza imprumuturi ca sursa de fnantare.

La 31 decembrie 2014, Scclelatea nu are imprumeoturi acordale pe lermen scurt calre Societatea mama,
lincepand cu funa seplembtie 2013 a fost incheiat un contract de cash polfing cu socielatea mama,
cantracl care are o dobanda variabliaasa cum este prezenial in nota 11, 14. Expunerea socielalli ta riscul
de modificare a retl dobanzil de pe piata nu este semnnlcativ.

Sanzitivitates ratei dobanzli

Considerand faptul ¢a socielatea are doar impurumutun acordate, pe lermen scurt, Expunerea ja nscul de
rela de dobanda nu este semnificativ

Riscuf valutar

Riscu! valutar esle riscul ca valoares jusla sau villoarele fluxuri de trezorerie ale unu mstrument financiar
sa fuctueze din cauza modificaritor cursurilor de schimb valutar, Expunerea Societalii la riseul
modiflicarlar cursului valutar se refera in principal la activiatile de explostare ale Societalii {atunci cand
venilurile sau chelluielile sunt denominale intr-o alta moneda decat maneda funclionala a Societati).
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2074
{toale sumele sunf prezentate in RON, cu L:{(:eptm_cgguq'@_r Jn care esle precizal afifel)

22, OBIECTIVELE 5| POLITICILE PENTRU GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE {continuare)
Societales are tranzaclil in alle monede decal moneda sa functionala {(RON).

Expuneres la riscul de curs valular (daloral mai ales menedelor EUR si USD) nu este semnfficativ, astfel
societatea nu ulilizeaza inslrumente de acoperire de riscuri.

Detaliul instrumentelor financiare in monede straine esle prezenlal dupa cum urmeaza {sumele sunt
exprimale in echivalent RON}:

31 decembrle 2014 “TEUR . UsD RON WDL_GBP TOTAL _
Creanle comerciale 4 3D6.237 - 192.408 183 . - 196,714 420
Alle aclive financlara - - - - - .
Numerar ai echivalenle de numerar . - 38.471.158 79.842 - __38.581.002
Total activa {1) 4,306,237 ~ 236,875.352 79.842 - 235285432
Dateril comsardiale (umikor 14 761.667 516.357  24.736.787 - 1.007 40.116.027
Al dalorii curenls - - 25765.486 - - 75765466
Impozht pe prolt - - B9S, 112 - - _ 8688112
Toksl datorH [2) __14.761,867 B14.357 51,401,385 - 1.006 66.780.615
Dlteranta {1} (2} {10.455.650] {616.357] _179.477.907 _79.642 (1.005) 162.464.817

31 decumbrie 2013 EUR __ _USD RON WD Tol

Creanle comerdiale T 440 470 - 154.923.907 - 172,384,377
Alle aciive finencisre - - . - -
Numerer si echivalente de numarar - . 39.108.388 57 228 _ 3%.185.615
Tolel active (1) 1.440.470 - 204,059 296 57226 211.548.993
Daloril comeiciele [utmzon 19,587 431 83672 23,768 715 - A43.445.823
Ake dalorii curente - - 20585770 -~ 20585770
Impozil pe prof - - 2.290.283 - 2 280,283
Total datoril (2) - - _48BdA.T2 - T66.326.876
Ditarenta {4}- {2} (12.156.961) {83.672) 157.387.524 57.226 145.204.117

Senzitivitatea riscului valutar

Urmnatorul tabe] demonsireaza sensibiltalea 1a o rezonabil posibila schimbare a cursulul de schimb
valular al dolarului SUA sl EUR, loate celetatte variabile find mentinute constante, a profiluluj Societati
inainle de impozilare {datorat modificarilor valori juste 3 activelor si dalorilior monelare Expunerea
Societatil ta modificarile valutare ale oncaror altor valule nu este semnlficativa.

e p—

~ Variata cirs EUR (¢70%) - Variate curs USD (+v10%) -
Efect in profitul insinte de Efect in profitul Inalnte de
impozitare Impozitare
2014 {1 045.565) (61.636)
2013 (1.215 626) {B.367)

Riscul de credit

Riscul de credil este nscul ca o contrapartids sB nu is) indeplineasca obligatitle conform unui instrument
financiar sau conform unui contrac! de client, ducand astfel la o pierdere financiara, Sociglatea esle
expusa nsculu de credil din aclivilalile sale de exploatare (in principal pentru creante coinerciale) si din
aciivitalile sale de hnantare, inclusiv depezilele |a banci st inslilutii financiare, tranzaclii de schimb valutar
si alle instrumente financiare
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul flnanciar incheiat lz 34 decembrie 2014
({oate sumele surnt prezemtaie In RON, cu excepliz eazuyilor in care este precizat altfel

22. OBIECTIVELE SI POLITICILE PENTRU GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE {continuare)

Creante comerciale

Riscul de eredil al clientilor esle geslional de calre Socielate, sublec! al politicii stabilite; cu loate aceslen
Societalea conskiera ca riscul de credile asupra creantelor este mic {in principal creante intra-grup).

Soldul creantelor esie monilorizal [ sfarsitul fiecarei perioade de raportare si arice livrare majora calre un
clienl este anslizata

Cerinta priving deprecierea esle analizala la fiecare dafe de raportare, pe inlervale, Expunerea maxima !a
riscul de credit la dala raportaiil reprezinta valoarea conlabita a fiecare: dase de active financiare
prezenlate in nola 13. Socielalea evalueaza concentrarea fiscului cu privire la creantele comerciale drepl
scazufa.

Instrumentele financiare si depozitele de numerar
Riscul de credil rezullat din soldurile la bangi si instilutii financiare este geslional de departamentul de

irezorerle ai Societatii, canform politicilor Societalil. Expunerea maxima a Societatli 1 riscul de credit
penlru componentele sitvatiei poziliel financiare esle reprezentata de valorite contabile ilustrate in Nota

14
Riscul de lichiditate

Societatea isi monilorizeaza riscul de & se contrunta cu o Yipsa de [andurl folosind un instrument recurent
de planificare a lichiditatilor.

Socielalea nu are finantare pe termen lung {nlci de |2 parleneni comerciali, nici datoril catre instllulii
financiare).

Toale dalorille Socielali vor fi scadente i mal putin de 1 an, cu exceplia impozitului amanal si a
provizioaneior,

Tabelul ge mai jos detaliaza profilul scadentelor datorillor tinanciare ale Socielatil pe baza platilor
contractuale neactualizate.

e e — i T T
La 3 decembrie 2014 La carere <30 ule 30-60 xlls B0-1Bp zlle _ 180-365zle ___ Tolal
Creanie comenuals - 181,788 B44 1.151.500 297.432 3476654 196.T14.430
Ale aclive knansiare . - - - - -

Numerar 3l echrvalenie de
numerar 867,637 33263782 - 4349.583 _ - ... 3ss51.402
Total sciive {1} g967.637 226,052,626 __1'._351.500 AL1T.0N5 3 AT6.654 __2?5.?55.4:!2
Datori comerciale lurnueon - 35 056 70D 1,728.081 1.855.718 1474 517 40.116.038
Alte dalori curenle . 5508 087 4 366 808 15 890.491 . 25765467
Impazd pe grofl o - B99.112 ___ . 899.112
Tolal dalorit (2} 9 40,565,775 6,086,000 18.845.322 1474517 66.7B0.615
La M decembrie 2013 Tacorera_ __ <pdie 3060zl —oisizie _ 1805z __ Yol
Creante comerciale - 168.324 850 134 860 3815058 89.508  172.384.377
Alie acive financigre . = - = . -
Numerar 51 echivelenie de
nume e 536 370 34808058 _ 2023 187 _25.165.615
Total active {1} _ 5_:!_6::!_1‘0 202.530.?_13 _ 134§EU . ﬂ!ﬂ.l‘ﬁ §9.586  211.529.952
Dalom comercigle furmzon - 42 385 950 161 385 &0 852 832 497 43.449.823
Alie dalorii curente - 11 649 381 - B 936 388 - 20.585.170
Inpozil pe prolt - 2.280283 . __ 2280293
Total datorii {2) £4.038.331 161,385 _11.296.684 832497 _ 66.325.876
Emeld *wamﬁu Sentes§ o
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentry exercltful financtar incheiat la 31 decembrie 2014
floate sumele sunt prezentals in RON, cu exceptia cazurflor in care esfe precizaf altfel)

2%. OBIECTIVELE SI POLITICILE PENTRU GESTICNAREA RISCURILOR FINANCIARE {cantinuare)

Administrarea capftaiuluf

Capilalul include actiuni si capitaluri proprii atribuiblle acticnarilor.Obiectiviti principal al administrasii
capilalului Grupului esle acela de a ssigure mentinerea unui rating de credit puternic sia unor proportii de
capllal normale penlru a-i sprijfini afacerile si pentru 2 maximiza valoarea actionariatuiul.

Suocietatea isi adminislreaza struclura capilalului si face modifican asupra acesteia conform modificarilor
conditiilor economice. Nu au fosl efectuale madlfican in cadrul oblectivelor, poiilicilor sau proceselor de
administrare a capialului in exercitiile financiare incheiale la 31 decembrie 2014 sj 2013,

23. EVENIMENTE ULTERIOARE PERIOADE] DE RAPORTARE

In luna martie 2015, Societalea a luat in conslderare normele publicate in Crdinul Ministensdui Sanalali
752008 privind depunerea documentalia de avizare a prefului pentru produseie pentru care este
delinalor de Autorizatie de Punere pe Piata ("APP ") in termenul pravazul de lege, asa cum a lost solicital
de calre Minisleru! Sanalatli la inceputul anulul 2015.
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ZeNTIVA

Raport anual de gestiune
al Consiliului de Administratie
al Zentiva S.A.

pentru anul 2014
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ZeNTIVA
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ZeNTIVA

A. 1. Components Consiliului de Administratie 1a la 31 Decembrie 2014

La data de 31 decembrie 2014, componenta Cansiliului de Administratic era urmstoarca:

Presedinte: Christophe Gourlet
Membri: Gabriel loan Prada, Margareia Tanese, Simona Cocos, Massimo Festa.,

A. 2. Membrii conducerii executive & Societatil la 31 Decembrie 2014

Director Geoeral: Simona Cocos

Director de Operatiuni Industrisle: Margareta Tansse

1. Actiuni s actionari

ZENTIVA S.A. (,Societatea™) B fost infiiotata in 1962 ca Intreprinderen de Medicamenie
Bucuresti (“TMB™). Sediul actua) Bl Societatii esle B-dul Theodor Pallady nr. 50, Bucuresti.

In 1990, Compsnia & incorporal si a preluat intregu! patrimoniu &} fostei IMB in concordanta cu
Decizia Guvernului.

In Noiembrie 1999, pachetul majoritar de actiuni a fost preluat de catre grapul de investitori
institwjopali formet din Banca Furopeana de Reconstructie si Dezvollare, Fundetiz Post-
Privatizare, GED Esstem Fund, Euromerchant Balcan Fund, Black See Fund si Gelenica North
East prin intermedinl companiei cipriote Venoma Holdings Limited.

In 27.06.2002 Adunarea Generals Extraordinara a Actionagilor 8 8probat majorarea capitalutui
gocial cu surme de 277.974.100.000 Jei, respectiv de 1a valoarea de 138,987.050.000 lei ia veloarea
de 416.961.150.000 lei, prin acordarea de 2 actimi gmtuite pentru fiecare sctiune detinuta de
actionarii inregistrati in Registrul Actionariior I2 data de referinta 30.05.2002.

In 12.10.2005 a avut loc achizitia actiunilor Venoma de catre Zentiva N.V., o companie olandeza

cu sediul in Amsterdam, Olands, avand sucursale in maj multe lani curopene.
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ZeNTIVA

In Octombrie 2005, Zentiva NV a facwt o oferta publice de cumparare a actiunilor emitentului
Sicomed SA, denumil ulterior Zentiva SA, jz valoares de 1,37 lei/actiume, in perioada 09.1 1.2005-
12.01.2006.

In martie 2009, Sanofi-Aventis Europe & anuntat faptul ca a devenit actionar &l Zentiva N.V.cu o
detinere de aproxinativ 96,8% din actiuni.

In zugust 2009, Sanofi-Aventis Europe @ facut o oferiz publice de cumparare a acliunilor
emitentului Zentiva SA, la valoarea de 0.7 lei/sctiune, in perioads 12,08.2009-22.09.2009.
Structura sintetica e actionarilor la data de 3{.12.2014 comperativ cu stuctura la daia de

31.12.2013 este urmatoarea:

Structura actionaritor 31.12.2013 31.12.2014

Vepoma Holdings Limited 50.981% 50.981%
ZENTIVANV 23.928% 23.928%
Sanofi Avenlis Europe 6.729% 6.729%
Alid actionari mineriteri 18.362% 18.362%
Total 100% 100%

Sursa: Depozitarul Central

Actiunile Societetii sant tranzactionate la Categoria & 11-8 & Bursei de Valori Bucuresti incepand cu
apul 1998,

Din numarul total de 416,961,150 activmi, pe piata de capital se tranzactioneaze un numer de
416,777,259 actiuni, restul de 183.891 pctiuni fiind detinute de Zentiva S.A.

Societatea nu & efectuat tranzactii cw propriile actiuni in cursul enulvi 2014.

Capitalizares bursiera & actiunilor Zentiva S.A. 1a data de 31 Decembrie 2014 estc de 659,63

milicane de lei,

La 31 decembrie 2014 pretul pe actiune este de 1.582 lei/actiune.

Zenhve S.A. . Inenso Mok Bou L TIPS I TR - Y Rogais &0 w Caipnt Foamstid
D36l Bucrar’ Bar vl 21 g4 E& 00 rorbee INeaEY a1 DA ROS3CHT! 5000 DOGH 2670 [ o e THIA
Rompnh FERSu b 7 PEORNE IE [ LAV EL AN RO 30V OEK1 DOGB 2476 1278 dn USD

rontl PRl AN R RES 1T 090E RoQe AT AT R



Z@NTIVA

2. Mediul economico-financiar

Evolutia indlcatorilor macrocconomici ai Romaniei

Rata inflatiei a cunoscut fluctuatii semnificative de la 7.85% in 2008 1a 4% in 2013 si la 1.07% in
2014. In anul 2014 maneda natjonala s-a aepreciat usor fata de Euro cu 0.1%, de la 4.4847
RON/EURQ la 31 decembrie 2013 }a 4.4821 RON/EURO la 31 decembrie 20) 4.

Evolutia infatiel =
a devalorizarll RON/ EUR
Peripada 2008-2014

12% 1%
109 +

B9 T

1,07%

4=
.15

2014

2010 201 2012 2012

Binflatla %] Dfata ds schimb RONWEUR lexf.an

Sursa: Institurul Mational de Stalistica 5i BNR

Industria farmaceutica
Piata farmaceutice roméneasch a totalizal in anul 2014 valoarea de 2713 wmilioane Euro (2 nivelul

pretului de producator}, cu 0 scadere de 1.8% fata de anul 2013 (conform datelor fumizate de firma

de cercetare de piata IMS in decembrie 2014).

3. Activitatea Societdfii in anui 2014

Rezultstele obfinute de Zentive S.A. in anul 2014 se datoreazi alat performantei din zona
industriali, cét §i unei steategii comerciale adecvate.

In anul 2014, planul de productie realizal a fosi mai mare cu 13.25 milioane de unitati comerciale
fata cel cel realizat in anul 2013, respectiv mai mare cu 27%, datorite cresterii productiei pentru

produsele de export.
Astfel, societatea 2 incheiat anul 2014 cu un profit net de 54.242.886 lei.
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Cele mai importante realizari ale anufui 2014 au fost:

» Finalizarea cu succes & transferului a inca 11 produse pentru 2 fi fabricate local;

« Exportul a reprezental 38% din planul de productie realizal (23.4 milioane unitati

comerciale) in Europa {Germania, Franta, Marea Britanie, lialia, Portugalia, Bulgaria,

Cehia, Slovacia, Ungaria etc);

+ Inceperca productiei de peleti pentru export (Franta si Marea Britanie);

« Investitii in suma de 3,11 mil. Euro in noi echipamenie de productie si in modemnizarea

celor existenie;

+ Cresierea activitatii de testare si eliberare a produselor fabricate inafara Unjunii Europene si

destinate pietei din Europa (23 de tari europene),

3.1. Baza de raportare

La 31 decembrie 2014 Zentiva SA a intocmit situstii financiare in concordanta cu Ordinul

Ministerului de Finanate 128672012 c¢ aproba reglementarile contabile in conformitate co

Standardele Internationale de Raportsre Financiara,aplicabile societatilor comerciale ale caror valori

mobjliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementats, cu toate modificarile si clarificarile

ulterioare in vigoare.

Vanzari — Volume si valori

Pretul mediu al produselor Zentiva (produse finite si marfuri) pe unitatea farmaceutica venduiz a

fost de 5.03 Jei in 2014 (4.91 lei in 2013), cresterea detorandu-se mix-uluj de produse.

Vanzarile nete au crescut cu 41%, de la 255,) milioane lei in 2013 la 360.9 milioane lei in 2014;

volumul vanzarilor Societ&fii a crescot cu 38%, de lala 51.9 mil. unitati in 2013 la 71.7 mil. unitati

in 2014,

[ An precedent An curent
Venit brut din venzar produse (milioane lei} 265.1 360.9
Cantitate vanduta (milioane unitati} 510 71.7

r?ret mediu de vanzare (lei / unitate vanduta) 481 5_03_1

Sursa: Zenliva. Raport Anvel Financiar, nota 5.1,
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Conform datelor statistice fumizate de IMS, pretul mediu al produselo

catre farmecii, 5

r Zentiva, la achizilia de

sitneaze mull sub pretul celorleld producatari, fiind in anul 2014 de 6.35

lei {2013: 6.00 lei). Prin comparatie, pretu} mediu pe intreaga piata farmaceutica din Roroania esle

de 23.66 lei (2013: 23.8 lei)

Fonderea produselor OTC in Zentiva SA (medicamenle vandute fara prescriptie) in vanzari a fost

de 13% in 2014 fata de 20% in apul precedent.

Sirechure vanzanipr velatics m 2014 Stroctura vanzanki valorice m 2034
pe loun da produse pe sool de produche
B Teblets
S 70%
\_wotc P
13%
Cheltuleli de explosatare
l_ wiloans kel Varletia
An An % Mllioen
procadant curent lei
Cheltuigll din exploatare, din care: 2513 33261 324% 81.3
Matetll prime, materiale s marfuri 120,31 1768 | 46.8% 56.5
Uiititati 5.5 751 364% i 2.0
Cheltuiell cu personalul 455 482 6% 2.7
Cheliuisll cu amariizan sl provizioane peniry imobilizasi 74 8.8 15% 14
corporale sl necorporale
Alle cheltuiell de exploatare 78.1 4.0} 165% | 12.8
i Clfra de afacer! 2004 | 3941 357% | 103.7
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Cheltuielile tu materii prime, materiale sl marfuri au crescut cu 46.9% faig de cele din anul

2013,

Prin polilica Zentiva se cauts in permapenia furnizori care ofers materii prime de caliate.
Depariamentul Asigurarea Calitatii evalueaza permanent producatorii potentiali, der si producalorii
exisienli. Se au in vedere atal documentatia de calitate furnjzsta de catre acesiia, care este necesara
pentru sutorizere, cai §i calitaiea produselor fumizate si comporiarea acestora in procesul

tehnologic.

Cheltuielile sy crescut cu 32 milioane lei la materii prime, cu 8 milicane la ambelaje si cu 18.5

milioane la marfuri.

Cheltuielile cu utilitatile au crescut cu 36.4% in 2014, in timp ce volumul realizal de productie in

2014 a fost cu 27% mai mare fala de anul anterior.

Cheltuielle cu personalul su crescut cu 6% in 2014, respectiv cu 2.7 milioane lei; pumarul de
angajeti & fast 493 la sfarsitul anulni 2013 si 507 de angajati la sfarsitul anuluj 2014.

Alte cheltuieli de exploatare su crescut cu 12.9 milicane lei fata de nivelu] inregistrat in anul
2013.

Cheltulelile de cercetare-dezvoltare constand in activitati legate de transferul unor produse
repatriate in cadrul Grupului, efectuate in anul 2013, au fost in valoare de 4.} milioene lei.

3.2. Rezultatul eferent
Sacictates a incheist anul 2014 cu un profit nel de 54,242,886 lei .

3.3. Protectie mediului

Documentele de reglementare aplicabile din punct de vedere sl protectiei mediului in anul 2014 au
{ost urmatoarele:

- Autorizatia de mediu 234/ 7.5.2012, cu valabilitale de 10 ani

- Acordul de preluare a apelor uzate 1521/31,08.2012.cu valabilitate nelimitata,

- Autarizatia de Gospodarire a Apelor 351 B /25.11.2013 valabilitate 30.1 1.2015

Zentiva si-a indeplinit obiectivele privind velorificarea si reciclarea deseurilor de smbalaje puse pe
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piata. A fost mentinut procesul de menagement &l deseurilor prin aplicarea de solutii de eliminare 4
acestora.

Vizilele de supraveghere Lloyd's.Register Romania asupra Sistemului de management de mediu
jmplementat conform EN ISO 14001:2004 au confirmat ca acesta este mentinuf corect, nefiind

inregistrate neconformitatl.

3.4. Expunered Societatil 1s riscuri
Riscul de pret: Produsele etice din portofoliul Jocal vindute pe beza de prescriptie in Romania §i
care au pretol reglementat de Ministerul Sapatatii reprezinta 39% dip totalul vanzarilor; pretul

produselor vandute fara prescriptie este stabilit pe baza cererii st ofertei pictei.

Nu am identificat riscuri potentiale care sa afecteze lichiditatea Societatil. Disponibilitatile banesti

ale Societatii 1a sfarsitul anului 2014 eu fost de 38.6 milioane let.
Societatea nu a achizitionat actiuni propril.

Spcietatea pu @ emis obligatiuni sau alte tithari de creamta.

3.5, Evenimente importante

In perioada 1 lanueric 2014-31 Decembrie 2014 au avut Joc upmatoarele evenimente importante in

activitatea Societatii:

. 30 lanuarie 2014 Raportul semestrial intocmit de auditorul extern cu privire la tranzactiile
raportate in semestrul 11 al anului 2013;

. 74 martie 2014 — Report curent hoterari Consiliu de Administartie: propunere acordare
dividende; aprobere plan inveslitii 2014; convocare Adunare Generala Ordinara & Actionarilor
si 8 Adunadi Generale Ordinare 2 Actionarilor pentru data d¢ 25.04.2014;

. 24 Aprilie 2014- Raport curent tranzactii afiliati;

. 29 Aprilic 2014 ~ Raport curent Hotarare Adunare Generela Ordinara a Actionarilor;

. 15 Mai 2014: Comunical de presa privind procedura de distribuire a dividendelor calre
actionarii Societatii ca urmare 2 hotararii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de
29 Aprilie 2014;

. 30 lulie 2014: Reportul semesirial intocmit de auditorul extern cu privire 12 tranzactiile

raporiate in semestrul ] al anului 2014;
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- 9 Oclombrie 2014- Raport curent litigii in care  este implicata socictatea,

4. Guvernants corporative

Societates Zentiva SA este administrata intr-un sistem unitar, conducerea fiind asigureta de caire

Directorut General sub supravegherea Consilivtui de Administratie.

Ejementele de guvemants corporativa sunt implementale in cadre] Societalii conforrm Codului de
Guvemanta Corporativa sdoptat de Consiliul Bursei de Valori Bucuresti {(BVB) in decembrie 2007,

cu termen de implementare incepand o Raportul Anual 2010,

Societatea & adoptat in mod voluntar, zutoimpus prevederile CGC ~ BVB si raporteaza catre BVB
stadiul conformarii cu cele 19 principii si 41 de recomandari - loate avand egala putere si
importanta - prin Declartis privind conformarea sau neconformerea cu prevederile Codului de
Guvemnanta Corporative (Declaratia “Aplici sau Explici"). Socieiatea & depus si va depune
eforturile profesionale, legale si administrative necesarc peniru a asigura alinieres la prevederile

Codului 5i prezentarea transparenta & acestor rezuitate.

Asifel, principelele aspecle de guvemanta corporstiva sunt cuprinse in cadnal unor
documente/politici emise atat la nivel Jocal cat si la nivel de grup. Acestea asigurs cedrul inten
necesar pentru a defini structurile de guvernanta corporativa, principiile si Tegulile de activitate,
responsabilitatile si competentele Consilintui de Administratie si ale conducerii exccutive 8
Societatii.

Societalea disemineaza pe website-ul sau informetii cu privire la structurile sale de guvemnania
corporative precwn si lista membrilor CA, cu raeptionarea membrilor care sunt independenti si/sau
neexeculivi, diverse rapoerie si documente mentionate in Codul de Guvernsnta - precum
Regulamentul de Guvernania Corporative, Actul Constitutiv actuslizat sau declaratia *Aplici seu
Explici”. De asemenea, in raporl de contextu) viitor se va analiza oportunitatea diseminaril pe
website-ul societatii si a altor documente/reguiamente si inforrpatii prevezule in cadrul principiilor
si regulilor de guvernanta corporativa.

Acestea vor completa informatile, comunicatele si reportarile financiare oferite in mod curent si
sistematic aclionarilor Societatii. Astfel, Societatea publica intr-o sectiune dedicata a website-ului

propriu detalii privind desfasursrea Adunarii Generale a Actionarilor { AGA ), respectiv
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convocalorul AGA, materialele/documentele aferente ordinii de zi, formularele de procurd

speciala, formularele de vol prin corespondenta, proiectele de hotarar.

De asemenea, Societalce asigura informarea tuturor aclionerilor imedial dups desfasurares AGA,
prin intermediul secliunii dedicate a websile-ului propriu, in legatura cu deciziile luate in cadral
AGA si rezultatu] detatial al votalui. Prin intermediul unei sectiuni speciele pe pagina propric de
web, usor identificabila si sccesibilg, Societetea pune la dispozitie rapoarte curente, comunicele,
calendarul fipenciar, rapoarte anugle, semestriale si imestriale. Relatis cu investilorii este
realizala prin intermediul unor structuri inteme specializate in vederea informarii actioparilor in

functie de intrebarile adresate in scris sau telefonic.

Mandatele membrilor Consiliului de Adminisiratic ai Societati sunt de patm ani, cu respectarea
normelor legale in vigoare. Structura Consiliului de Administratie asigura un echilibru intre
membrii executivi si pe-execulivi {si in mod deosebil administratorii ne-executivi independenti)
ast{el incat nicio persoana seu Erup restrans de pETSOADE S8 KU poata domina, in general, procesul
decizional &l Consiliului de Administratie, La data de 31 decembrie 2014, in structura Consiliulu
de Administratie 2l Societatii figure 1 administrator independent din totalul de 5 administratori,
asigurandu-se astfel in mod corespunzaior obicctivitatea procesului decizionsl. Sacietalea a adersl
ja criteriile de cvaluare 2 independentei prevazute de Jegislotia in vigosre si CGC - BVB,
sdministratorul din afara Socielatii indeplinind toste canditiile de independente meutionsate.

Numarul de sdministratori 2i Societatii ca si competentele individuale ale acestor satisfac pe
deplin principiile V1 si VII ale CGC-BVB. Structura descmnats 8 Consilivlui de Adminstratie
permite © coordonare clicienta & mapagementului executiv pe foste direcliile de activitate —
management general, financisr, management dc productie si coordonerea gciivitatii comerciale.
Membrii Cousiliului de Administratie pu sunt propusi sau alesi i alte consilii de administratie sau

in functii similare in societati comerciale autohtone sau straine din afarg grupului.

In cursul anului 2014, Copsiliul de Administratie s-8 intnmil in 4 sedinte, in prezenta & 3-4 dintre
mernbrii s&i — 5i & adoptat decizii care il petmit 53 isi indeplineasca atributiile de o maniera efectiva
si eficienta. Astfel, la intruninile sale, Consiliul de Admiaistcatie a analizat in detaliv rezultatele
financiare obtinute in perioada de raportare s cumulat de la inceputul anulvi, ce si performania
ecopomica in rapori cu bugets si cu perionda similara & anului trecut. Consiliul & solicitat in

funclie de situatie explicatii amanuntite managementuiui execultiv in legatura cu planurile de
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crestere a cficientei productiei, planurile de imvestilii, provizioanele constituite, scoaterea din
gestiune a stocurilor expirate, administrarea Jichiditatilor, profitabilitates operstionale si generala a
activitatii, In urme snalizei in detaliu a rezultatelor perioadei, Consiliul 2 decis aprobarea acestora

in vederea publicarii si trimiterii catre BVB.
Politica de remunerare & administratorilor a aplicat pana in prezent urmatoarele criteri:

- pane in anul 2010 inclusiv, sdministratorii cu functii in eadru] grupului au avit un mendat gratuit,
mendal remunerat avend dosr administraloru) independent, pe baza propunerilor facute de
Consiliul de Administratie si aprobale/validate de celre actionarii cornpaniei in cadrul Adunarilor
Generale;

- incepand din anul 2011, administratorti cu funetii in cadrul grupului au mandate remunerate 1a un
pive) (cvasi)simbolic. In schimb mandatul administratorului independent este remunerat Is mivelul
pietei, pe baza propunerilor facute de Consiliul de Adminjstratie si aprobate/validaie de cetr
actionarii Societstii in cadru)] Adunarilor Generele;

- incepend cu enul 2014, s-a revenit ls politica initiala, edministralori cu fenctii in cadrul grapului
ey avend mendat gratvit, mandst remunerat avand doer administratorul independent, pc baza
propunerilor facute de Consiliul de Administratie 5i aproba te/validate de catre actionarii companiei
in cadrul Adunarilor Genezale;

Remunerared administratorului independent include o components fixe lunara, fars alte elemente
séu componente fixe sau variabile. In aplicerea acestor principil nu a fost necesara conslifuirea
unui Comilet de Remunerare, atrbutiile de propunere & remuneretiei ramanad in sarcina

Consiliulai de Administratie.

Socielatea va enaliza oportunitatea crearii unor comiletc/comisii consuliative pentra exAminares
lematicilor importante propuse de guvemanta corporaiiva si Sprjinires activitati Consiliului de
Administratie.

Societatea si-a insusit in permanenta cbligatia de & respecta drepturile detinatorilor de instrumente
finenciare emise de Societsle si de 2 le asigura actionarilor un watament echutabil. Societalea
depure toeie eforturile pentyu a realiza o comunicare efecliva si activa co actionarii sei si pentu
facilitarea participarii actionarilor la lucrarile adunarilor generzle ale actionarilor ( AGA }, precum

si & exercitasii depline a drepturilor aceslora. Participarea actionarilor la sedinlele AGA este pe
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deplin incurajats, actionarii care pu pot participa avand la dispozitie posibilitatea exercilarit votului
in absenta, pe baza de procurs speciala, In cedml AGA este incurajat dizlogul intre actionari s

membrii Consilinlui de Administratie si/sau i conducerii.

Societatea 8 adoptat reguli privind cirenitul intern si diseminarea calre terii 2 documentelor i
informatiei referitoare la emitent, scordsnd o irportanta speciala informatiei care poate influenta
evolutia pretului de piata al veloplor mabiliare emise de acesta. Societates a adoptat proceduri in
scopul identificarii si solutionarii adecvate @ situstiilor de cooflict de interese, ca si proceduri
specifice in scopul asigurarii corectitudinii proceduraie {crilerii de jdentificare a tranzacliilor cu
impact semnificativ, de transparents, de obiectivilate, de ne~concurenta cte.) in scopul identificarii
Iranzactiilor cu parti irplicate. In cursul anulvi 2014, Societalea & raporial un numar de doua
tranzactii iocheiate cu parti implicate.

Socictates are preocupari consiante privind Responssbilitatea Sociela si de Mediy, incluzand
multiple componente intre care informarea si educarea publicului si pacientilor ccupa un loc mejor.
Societalea 8 participat si $-a implicsl continuu {n programe si campanii care pun sccentu! pe
importanta vitala 3 constientizarii factorlor de risc si pe ced reprezentata de efectuarcs cun
regularitate a controalelor medicale. Astlel, Zentiva @ deruleaza campanii si programe destinate
preventici cardiovasculare, a hipertensiunii 5i osteoparozei, adresandu-se direct pacientilor prin
oferirea de testari gratuite si interpretare & rezultatelor de catre personz] medical specializat.

In acelasi timp, Socictatea acorda o importanls majore altor componente ale Responsabilitatii
Sociale si de Mediu precum famecovigilenta, conduita etica in desfasurarea activitatii i in relatiile
cu organizatiile s profesionistii din domeniul samtar, dialogul social si protectia socisls 8
angajatilor, protectia la locul de munca, recunossicrea diversitalii de velon si opinii, evaluarea
profesionala corecta si dezvoliarea carierei, preocuparcs pentrd controful riscului industrial,
protejarea solului si a resurscior naturale, protectia medinfvi i biodiversitatii. Suplimentar,
Societatea acords o imporianta majora si obligatiilor de trensparents, aogajandu-se sa respecte
dispozitiile legale gplicabile si sa asigure transparenta  interactiunilor cu profesionistii si

organizatiile din domeniul medical.

Zenlive S.A 1 Degade - Pamade Ba To a1 3T HO Tane L g Bone Cusberh [lonem.
03EMA Bl 5 Fan - B0 21 5 B 0 wtnber JECTUE 1Y IGAK RO Y0000 SO0 2u20 EILE B (1107
R AR el I rA e hmga (anfe 2ERCH AR R ACIT. 3200 KK AL 10 Ragx tn LS

s Jonina WAN B RREIT) Yo% Gu Sk b 02 e f0R



ZeNTIVA

5. Sistemul de Control Intern

Controlul intern al Societatii cuprinde urmatoarelc componente principale:
- 0 definire clara a responsabilitatilor;

- proceduri de lueru;

- difuzarea interna de informatii pertinente;

- analiza principalelor riscuri si proceduri de gestionare a acestor riscun;

- aclivitati corespunzatoere de control, pentru fiecare proces.

Controlul vizeaza aplicarsa normelor si procedurilor de control intern, la ioate mivelele
ierarhice si funciionale: aprobare, autorizare, verificare, evaluares performantelor operationale,

securizarcs activelor, separarea functiilor.

Controlul intern contabil si financier este un element major al controlului intem, si principalele
clemenle de formalizare a sa refer la:

- existenta unvi manual de politici contabile, precum si & procedurilor de aplicare si 8
controalelor aferente;

- cunoasterea evolutiei legislatiei contabile si fiscale;

- efectuarea de controale specifice asupra punctelor sensibile;

- identificares 5 tratarea corespunzatoare & anomalitlor;

- adaptarea programelor informeatice le nevoile entitatii;

- esigurarea exactilaiii si exhaustivitatii frregistrarilor contebile;

- respectarea caracteristicilor calitative ble informatiilor cuprinse in situatiile financiare.

6. Obiectivele apului 2015

Pentru 2015, obiectivul nostru esfe s ne mentinem cg un lider in sanatate, concentriindu-ne pe
identificarea de oportunitafi de crestere §i pe diversificarea activit{ilor 1a cele mai inalie standarde
de calitate; sa adaptam structura |a provocarile si oportunitatile viitoare, sa mentinem 0 organizajie

eficients si profitabila.
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Prioritatile majore pentru 20} 5 sunt;

s Mentinerea pmﬁtabililatii pmducalorului Jocal, prin menlinerea costurilor de produclie, avend
in vedere cresierite de costari la utilitati penfru consumatorii industriali, infatia, eic;

o+ Dezvoltarea capacitatii de productie prin jmplementarea planului de investitii pentru aoil 20157

« Diversificeres prezentei Zentive pe diverse piete prin exportur si prin transferul de produse noi
care s fie fabricate local;

. Mentinerea nivelului vanzarilor de produse pe piata locala

« Consolidares portofoliutui de produse prin nai lansari.

B. Nots finsla
Avand in vedere cele prezeniate apterior, Consiliul de Administratie solicite Adunsrii Generale a

Actipnarilor s aprobe urmstoarele !
o Raportul Anual al Administrtorilon
o Situatiile financiare }a 31 decembric 2014 {ntocmite in conformmitate cu OMF 12862012

impreuns cu Raportul Anditorilor Independenti
o Distibutia profitutui

presedintele Consitinfi AFAATEQ ie,
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