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1. Rezultate financiare

Situatiile financiare la 30.09.2005 nu sunt auditate.

1.1. Contul de profit si pierdere
RON

Realizari aferente perioadei
panala 30.09 Trim 111 2005 vs.

Trim 111 2004 | Trim 1112005 | Trim Il 2004
Cifra de afaceri neta 131,068,170| 151,444,041 16%
Rezultatul din exploatare 23,280,648 | 38,241,834 64%
Profitul net 16,232,831 | 31,736,587 96%

Sursa: datele financiare Sicomed

Valoric, vanzarile nete au crescut cu 16%, de la 131.4 milioane RON in trimestrul 11l 2004 la
151.4 milioane RON in trimestrul 11l 2005.

Aceasta crestere valorica a fost posibila datorita urmatoarelor cauze: implementarea unei
noi strategii de vanzare, o promovare activa a produselor companiei, reorganizarea

canalelor de distributie, produse noi in portofoliu.

Aceste vanzari sunt corelate cu cheltuielile de exploatare care au crescut cu 12.9
milioane RON, respectiv cu 11%, in principal datorita:

e Cresterii cheltuielilor cu amortizarea, ca urmare a continuarii procesului

investitional cu scopul respectarii standardelor RBPF;

e Desi numarul angajatilor a scazut de la 1.148 angajati la 30 septembrie 2004,
la 927 angajati in 30 septembrie 2005, a avut loc o crestere a cheltuielilor cu
salarile care reflecta cresterea competentei angajatiior ca urmare a

programelor de instruire efectuate de-a lungul anului 2005;
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e In vederea sustinerii cresterii cifrei de afaceri a avut loc o crestere
semnificativa a cheltuielilor cu promovarea, respectiv cu 149% comparativ cu

aceeasi perioada a anului 2004.

Vanzarile si cheltuielile se reflecta intr-un rezultat de exploatare, in primele trei
trimestre ale anului 2005 de 33.24 milioane RON, cu 64% mai mare decat in aceeasi
perioada din anul 2004 si intr-un profit net de 31.7 milioane RON, reprezentand o

crestere cu 96% fata de aceeasi perioada a anului precedent.

1.2. Fondul de rulment

-mii RON-
31 Dec.04 30 Sep. 05 Variatie Variatie
(mii RON) (%)

Conturi la banci 7,643 4,638 (3,005) -39%
Stocuri 35,188 44 568 9,380 27%
Clienti si alte creante 90,902 130,283 39,381 43%
Furnizori 29,739 35,928 6,189 21%
Alte datorii curente nete 4,546 7,287 2,741 60%
Credite pe termen scurt 27,366 25,222 (2,144) -8%
Capital de lucru net 72,081 111,052 38,971 54%

Capitalul de lucru a crescut in acelasi ritm cu nivelul activitatii.

Principalii factori care au determinat acest fapt sunt urmatorii:
e Cresterea vanzarilor a condus la o valoare a creantelor mai ridicata, ceea ce a
determinat scaderea nivelului de lichiditati;
¢ In plus, nivelul de lichiditati a scazut si datorita scaderii nivelului creditelor pe termen

scurt, ceea ce reflecta o gestionare mai eficienta fluxului de numerar.
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1.3. Evolutia pretului actiunilor Sicomed

Evolutia pozitiva a vanzarilor, politica de reorganizare in plina desfasurare si potentiala
schimbare in structura actionarului principal, subiecte care au fost intens mediatizate si care
au impact direct asupra eficientei activitatii, au condus la evolutia ascendenta a pretului
actiunilor Sicomed. Pretul actiunilor la sfarsitul lunii septembrie 2005 a fost de 1.28 RON/

actiune, fiind cu 144% mai mare fata de pretul actiunilor de 0.525 lei/actiune la sfarsitul lunii

septembrie 2004.

Evolutia pretului actiunilor (RON)
Perioada lanuarie-Septembrie 2004 si 2005

Pret actiuni (RON)
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Presedintele Consiliului de Administratie,

Klaas Postema
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