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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre actionarl Zentiva S.A.

Raport asupra audituiui situatiilor financiare

Opinia

Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii Zentiva S.A. (,Societatea") cu sediul social in Bd.
Theodor Pallady nr. 50, Sector 3, Bucuresti, identificata prin codul unic de inregisirare fiscala
R0O336206, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2017, situatia rezultatului
global, situatia modificarilor capitaturilor proprii si situatia fluxuritor de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
infermatii explicative. :

In opinia ncastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a

~ Societatii la data de 31 decembrie 2017, casia performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale

acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 2844/2016, peniru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele internationale de Raportare Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare si cu
politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului (UE) nr.
537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 (,,Regulamentut (UE} nr.
537/2014") si Legii nr.162 /2017 (,Legea 162/2017"). Responsabilitatile noastre conform acestor
standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea .Responsabilitatile auditorului pentru auditul
situatiilor financiare™ din raporful nostru. Suntem independenti fata de Societate conform Codului etic
al profesionistilor contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
{codui IESBA),conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, incluslv Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit
responsabilitatiie etice conform acestor cerinte si conform Codului 1ESBA. Consideram ca probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din pericada curenta. Aceste aspecte au
fost abordate In contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare in ansamblu, si in formarea
opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.
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Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul

nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea

~Responsabilitatile auditorulul pentru auditul situatiilor financiare” din rapertul nostru, inclusiv in
legatura cu aceste aspecte cheie, in consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor
proiectate sa raspunda la evaluarea noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor

financiare.

Rezultatele procedurilor noastre de audit, inclusiv ale proceduriior efectuate pentru a aborda aspectele
de mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare anexate.

Aspect cheie de audit

Modul in care auditul nostru a abordat aspectul
cheie de audit

Provizioane pentru riscuri fiscale

Societatea a facut obiectul unor verificari fiscale
privind taxa clawback, impozitul pe profit si taxa
pe valoarea adaugaia pentru periocadele
anterioare si, de asemenea, este implicata intr-o
serie de litigii fiscale privind {axa clawback, care
nu sunt finalizate la sfarsitul pericadei de
raportare. De asemenea, modelul de desfasurare
a activitatii Societatii presupune efectuarea unui
numar semnificativ de tranzactii cu partile
afiliate,

Tinand cont de incertitudinile inerente privind
interpretarea regiementarilor fiscale,
complexitatea legisiatiel privind preturile de
transfer, modificarile legisiatiei fiscale din ultimii
ani si de incertitudinile privind rezultatyl final al
litigiillor fiscale in curs, conducerea aplica
rationamente pentru estimarea rezultatului finai
al acestor litigli in curs si estimari pentru
determinarea provizioanelor pentru riscuri
fiscale.

Notele 3, 17 si 21 din situatiile financiare includ
informatiile prezentate de catre Societate cu
privire la aceste aspecte. Societatea are
inregistrat un provizion pentru riscuri fiscale de
12 milioane RON la data de 31 decembrie 2017
si a prezentat litiglile fiscale in curs.
Provizicanele pentru riscuri fiscale au fost
semnificative pentru auditul nostru, deoarece
procesul de evaluare este complex si presupune
rationamente, iar sumele sunt semnificative
pentru situatiile financiare.

Am evaluat recunoasterea si  evaluarea
provizioanelor pentru riscuri fiscale in situatiile
financiare. Procedurile noastre de audit au
incius, printre altele, evaluarea celel matrecente
corespondente a Societatii cu autoritatile fiscale,
obtinerea scrisorifor de confirmare de la avocatii
externi ai Sccietatli cu privire la stadiul litigiiior
fiscale in curs si evaluarea raspunsurilor
acestora, implicarea specialistilor nostri fiscali
pentru a analiza si corohora ipotezele folosite de
conducere in determinarea provizicanelor si a
confingentelor fiscale, analizand cerintele
relevante ale legislatiel fiscale si practicile
folosite de autoritatile fiscale.

De asemenea, am efectuat analiza implicatiilor
fiscale semnificative aferente tranzactiilor
desfasurate cu partile afilate. Procedurile
noastre de audit au inclus, printre aliele,
implicarea specialistitor nostri fiscali pentru a ne
asista in evaluarea analizelor preturilor de
transfer disponibile Societatii pentru tranzactiile
principale desfasurate cu partile afiliate.

Am evaluat caracterul adecvat al informatiilor
prezentate de Societate in situatiile financiare cu
privire [a provizioanele pentru riscuri fiscatle,
precum si datoriile contingente si litigille fiscale.
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Alte informatii

Alte informatii includ Raportul anual al Consitiutul de Administratie, dar nu includ situatiile financiare si
raportul nostru de audit cu privire fa acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii. Am
obtinut Raportul anual al Consiliulul de Administratie inainte de data raportului nostru de audit si ne
asteptam sa obtinem Declaratia nefinanciara, ca parte a unui raport separat, dupa data raportului
nostru de audit. Conducerea este respensabila pentru alte informatii,

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam nicio
forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este de a
citi celelalte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in mod
semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca
acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la concluzia
ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii obtinute inainte de data raportului de
audit, noi trebuie sa raportam acest fucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatil are responsabilitatea intocmiril si prezentarii fidele a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu
modificarile si clarificarile ultericare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permife intocmirea de situatii financiare care sunt E1p51te de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abifitatea Societatii de a-
si desfasura activitatea conform principiulul continuitatil activitatii si sa prezinte, daca este cazul,
aspectele referitoare fa continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii activitatii, mai putin
in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa i inceteze activitatea sau nu
are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel,

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegheril procesului de raportare
financiara a Societatii. '

Responsabilitatile auditorufui pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau frauda side a
emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivelridicat
de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va
detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
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Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de ercare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel individual sau luate in ansamblu, vor infiuenta
deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza acestor situatii finandciare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

¥ ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mal
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, decarece
frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea
controfului intern;

> intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii;

» Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatli realizate de catre conducere;

¥ Concluzionam asupra caracteruiui adecvat al utilizarii de catre conducere a principiufui
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audii obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. in cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raporiut
de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, trebuie sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza
pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii;

¥ Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alfte aspecte, obiectivele planificate si
programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale audituiui, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului nostru,

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire ia
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam {cate relatiile si alte
aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabii, ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde este
cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din pericada
curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte chele de audit.
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Raport asupra altor cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit asupra
acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in sectiunea ,Alte
informatii”, referitor la Raportul anual al Consiliului de Administratie, noi am citit Raportul anual af
Consiliului de Administratie si raportam urmatoarele:

a) In Raportul anual al Consiliului de Administratie nu am identificat informatii care sa nu fie
consecvente, sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare |a data de 31 decembrie 2017, atasate;

by Raportul anual al Consiliuiui de Administratie, identificat mai sus, include, sub toate
aspectele semnificative, informatifle cerute de Ordinul Ministrului Finanielor Publice nr,
2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, cu modificarile si clarificarite uitericare, Anexa 1,
punctele 15-19;

¢) pe baza cunosiintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul audifului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2017 cu privire fa Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul anual al
Consiliviui de Administratie.

Alte cerinte privind cuprinsul raportuiui de audit conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului '

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditor? al Societatii de catre Adunarea Generala a Actionarilor la data de 27 aprilie
2017 pentru a audifa sHuatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2017.
Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea pericadei pentru care am fost numiti
initiah) si renumirile anterioare drept auditori a fost de 13 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate
la 31 decembrie 2005 pana la 31 decembrie 2017.

Consecventa cu raporful suplimentar adresat Comitetului de Audit
Opinia noastra de audit asupra situatiitor financiare exprimata in acest raport este in concordanta cu

raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societalil, pe care Fam emis in data de 21 martie
2018. ‘
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Servicii non-audit

Nu am furnizat Societatii servicii non-audit interzise mentionate la articolul &5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem independenti

fata de Societate pe durata audifuiui.

Nu am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta alte servicii decat cele de audit statutar si

cele prezentate in notele ia situatiile financiare.

in numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL

Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
Cunr. 77/15 august 2001

Nume Auditor / Partener: Mihaela Sandu
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania
Cunr, 1610/16 august 2005
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26 martie 2018
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{toate sumele sunt prozeniate in RON, cu exceplia cazurilor in care este precizal altfel)

BITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

Venituri din vanzare de bunuri
Prestare de servicii

Alte venitur
Gifra de afacer]

Alta venituri din explozatare

Modificari in cadrul stocurilor de bunuri finite si productie in curs
iMateriile prime si consumshilele folosite

Cheltuieli cu heneficiile angajatiior

Depreciere, amortizare si plerderi de valoare

Cheliuieli d2 marketing si publicitate
- Cheltuieli cu chirille

Reversart din/ {cheltuieli cu) proviziozne

Alte cheltuieli de exploatare

Profit operational

Venitug financiare
Cheltuiell financiare
Profit inzinte de impozitul pe venit

Cheltulala cu impozitul pe profit
Profit/ (pierdere) net/ (a} (A)

Alte elemente ale rezuliatulul global:

Casfiguri/pierderi actuariale in legatura cu benehiclile angajatilor

lmpact din reevaluares tererrilor §i cladinilor

Impact impozit pe profif amanat aferent resvaluari recunoscut in
capitaluri proprii _

Alte elementes ale rezultatuiui global, net de Impozite (B)
Profitul / (pierderea) exercitiului financiar {A) + (B)

Mumar de sotiuni

Profit/ (pierders) neta pe actiune (ROM/actitne)

Nots 2017 2016
RON RON
5.1 426.814.358  387.Y98.794
51 30.403.034 31.Q88.107
1.159.653 1.117.407
5.1 458.377.045  420.004.308
6.1 5,209.847 £.440.103
A 848785 1.672.107
52 (196.642.714) {167.175.858)
5.8 {58.063.423) (50.517 563)
(21.416.471)  {14.091.815)
6.6 (23.010.539)  (18.720.003
{3.976.678) (3.579.347}
17 132.689.445 {1.782.408)
82 _ (70.B33.877) {80.284.202)
: 106.0161.521 $9.946,312
6.4 §.826.225 1.840,954
8.3 {7.981.7186) (2.425.172}
106.926.030 B3,462.084
7.1 (17.283.274)  (16.323.448)
BY.642.756 73.138.6848
£401.000) {112.000}
48.250.865 .
(7.160.384) -
37.688.501 (112.000)
127.332.257 73.026.646
416.861.150  416.0981.150
0,21499 0,17514

Situatiile financiare de la pagina 3 ta pagina 58 au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie si au
fost autorizate pentru a fi emise in conformitate cu rezolutia Administratorilor din data de 22 martie 2018,

Administeator,
Numele si pranumele;

Emmanuelie Mglenty
? e _;. ...

intoermit,
Numele si prenumele: Georgeta Danu
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ZENTIVA 54
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I2 31 decembrie 2017

{luate sumsie sunt prezentate in RON. cu exceutia cazurior in sare sste previzal altfel)

SITUATIA POZIVIE] FINAMOIARE

Astive

Active imobitizate
Irnobilizari corporale
Irmobilizari necorporale

Active circuiznte

Stocurd

Creanie comerciale o pile creante curente
Ale imobilizari financiare

Murnerar si depozite pe tarmen scurt

Total active

Capital propri sl gaieril
apital social din came
'..a:l}.lltdi bUh-‘c»Gﬂ&

Prima de capital, din care:

Prime de capital 13 valosre nomingia
Alustare ia hiperinflatie a primelor de capital
Rezarve iegale s alte rexerve

Rezerva din resvaluare

Rezultat reportat / {(Plecdsis cumulala)

Total capitai propiiy

Datoril pe termen iung
Liatonii priving peneficils angajatior
Alte datorii pe termen ung

- Datordl privind impoziteie manate

Prnwzmanp
Total datorii pe termen lunig

-Patoritourente

Datorii comerciale si asimf

Ajte datorii curenta
Provizioghe (curgnie]
Toilal dotord t_:t_ﬁj_e;«_n'_‘._a N
Total datorh

Votal capital propriu si pasive

Liﬂu-:.nvihni\. o _?‘i C Jﬂbf}\.
Note a4y ge
g 136.844.367 96.182 648
10 788.875 758.528
: 137,893,342 . 9B.92Z2476
12 40.548 537C 42.003.203
13 158, 176.806 173,142,655
- 2.023
14 180,782,774 127,840,418

IR BG5S | MY
T ABT.12.501  AeB0iE.a7E
154 41,686,738 416969415
41 698 115k 41 856 116
169 24.8484 5048 24,%34,505
9.4963.684 &.963.684
15,100,822 185,160.822
15.2 112,745,388 104718721
40.198.377 2.107.876
15,2 148,400,603 132.316.433
388,044,958 308.801.651
18 1.873.000 1,176,000
_ - 8,675
1.2 - 6,494 406 - - 32 288
17 5.081.012 0.364.558
Tq3.388.418 _ 11.471.519

.............. 18 . 6LO76772 64199838
3.488.628 4 071.378
19 35010630 20,196,709
17 15.044 677 24.3480.578
THBB1B814 | 122.798.305
_A29.097.357 T 134.269.824

_ARTAR2EGY TAS0.6TH 4TS
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Adrainistrator,
Numele st prenumale
Ernmar ;ueite* Vgleg;‘. iy

Sernnaturs /. Sy

!
Stampl dhfe & I

Intoemit,
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ZENTIVA 84
STUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
pentru exercitiuf financiar incheiat la 31 dacembris 2047

{toate sumels sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare:
Profit inainte de impozitare

Depreciere st amortizare

Miscare in deprecierea creantelor comearciale
Miscare in deprecierea stocuritor

Miscare in provizioane pentru riscusd si cheltuielt
{Castig) 7 plerdere din vanzarea de mijloace fixe
Cheltuigli privind datorii de pensii st similare
Venituri din dobanzi

Profit din expioatare, inainte de modificarea elementelor
de capital circulant

Variatia stocurilor

Variatia in creante comerciale si alte creants

Variatia in datori comerciale si alte datork

Numerar generat {utiizat) in activitatea operationaia
Impozit pe prodit platit

Datorii beneficii angafali platite

Numarar generat {utilizat} in activitatea operationala

Fluxuri de numerar din activitatea de investifii
Incasarea din vanzarea de milloace fixe

Plati pentru achizitii de mijloace fixe

Dobanzi incasate

Mumsrar fiet atilizat In activiiales de investith

Numerar utilizat in activitatile de finantare
Dividende platits

Numerar transferat pentru dividendele de plata, catre
Dapozitarul Central

Numerar din (utilizat} in activitatea de finantare
Crestere {descrestere) neta in numerar

Mumerar la inceputul perioadel 1 fanuarie

Mumerar la sfarsitul perioadei 31 decembrie

31 decembrie 31 decembrie

Nota 2017 2018
106.926.030 59,462,004
0,10 21.416.471 14.091.815
13 (244,814} (34.129)
12 626,453 2.203.970
17 (13.560.448) 1.782.408
6.1 159.722 (37.288)
236.000 (36.000)
X (810.543) (289.497)
114,638,773 _ 107.233.373
817.375 5.688.990
15.211.680  56.545.098
(1.226.754) 16,419,838
$20.532.058  186,285.206
7.4 (19.458.074)  (16.720.713)
{152.000) (153.000)
109.933.980  169.414.495
31.325 75.282
910  (16.828.950)  (11.547.122)
910,643 269,497
(15,886,693 {11.182.343)
18 (60.574.115)  (37.305.831)
{690.518) (268, B59)
{61.164.653) _ [37.694,430)
32.882.356  120.537.662
127.610.418 7.372.756
160.782.774  127.910.418

Situatiite financiare de Ia pagina 3 la pagina 58 au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie si au
fost autorizate pentru a fi emise in canformitate cu rezolutia Administratorilor din data de 22 martie 2018,

Adsriinistrator,
Numele si prefiumele:
Ernrrz;:;nyhﬂg?ge:;tm
Al
Semfidiu _/)
Sixdnpila unita;’;é__

intocmit,
Nurniele si prenumele; Georgeta Banu
2

Calitatea: Sef Contaly

Semnatura
Ni. de inregistrare in ofganismul profesional
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LZENTIVA SA

NOTE LA SITUATELE FINARDCIARE

pentru exercitiyd financlar incheiat fa 31 dzcembirie 2017

{toats surnels sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilon in care este predizat altfel)

1ANFORMATE DESFRE BOCITATE

Acaste situnlil fnanciars sle Zantiva S A {"socisiatos™ pontiv 2ns) incheiat Is 34 decembrle 2017 sumt
autorizaie pening publicare in mnfnrmltate riu Hotararea Cnnsnl;uiua de Administratie din data 22 marle
2018.

Socistaing, denumite anterior SICOMED 8.4, Bucurasti {"Sicomed™) a fost infiintata In 1962 aa
Intreprinderea de Madicamente BUCUIRESTI {("IMB™. Sediut actual 3 Societat aste R-onl Theodor
Paliady nr. 50, Bucu:esti. Societatea wste inreyistrata s Registrul Comertulul ou nurmarl J40/363/1891.

In 1980 Sicomed a devenit societaie pe actiuni, pnn in‘,onpararea sl prefuzrea intreguiui pammcruu al
fosts fMBm conformitate cu De zra(“ vernulul, Capitalul social initial a fost rezultatul diferan

In ootonibrie 2005, pachatul majoritar de actiuni al societatlt a fost achiziionat da cafre Zentiva Group (un

grup din indusiria farmacautica ce opereaza in Europa Centrala si de £st),prin achizitia actiurilor in
entilaiea \:’enomd Huoldings Limited. Grupul Zentive {prin celmer‘.a \!enoma Holdlnga um;ted Holding =i
Lantive NV} &g conirol A5URIa opefaiunion Socistati, = A

‘Incepand cu 24 januarie 2006, Societatea si-a schimbat numele din Sicomed SA in Zentiva SA

ncepand cu 11 mardie 2009 s-a produs o modificars in structura actionadatulul la nivel de grup (Sanofl
Averiis @ achizitionat 87% din actiunils Zeniva MV - parinie ai Societati),

Oblectul principal de activitate 8 Sockatalil este productia st comerciafizarea de praparate st medicamente

nmntnr 5 ey~ Ta]
JE I UZowman.

Incapeand cu anul 2007, a fost luata o decizie 1a nivel de Zentiva Group, in Wrma carsia Bocistates si-s
inceput operatiuniie de comercializare prin subsidiara din Rdmania st anume Zentiva Intsmationai
{entitate incorporata in Siovacia) CZIRCYY iar ca rezultat, piata romaneasca (L.e. distribuitorit) 3 Tost

apmvizionata su pmduse!e ‘Ucieidii} pri-n Z}RO inwpand cu 1 octornbn'e 20‘!1 van/ariie sunt cfectuﬁzt& _

uare urmeaza a fi Il(‘hidai-i.

Socieistag are activnile fistzts 1= Burss de Valord Bucurest,

.S”d.éiét.alea nu arg inquu’tii in suhsidiare sau in enlitati asociﬂte a data de 31 dacembrie 2[}17 boﬁiet:-:taa

Tamﬂ 1a mival mnsmi;uat fund Sanofl,

7 BAZELE INTOCMIRN SITUATIH.OR FINANGIARE
Deolaratie s poanformitate

Situatiite fnanciare sle Seclelati au fostintocmite in conformifate su provededle Ordinulul 1n. 284472018
pentiu aprobarea Reglemantanilor contabile conforme cu -;tersd’zrdeisx Internativnale de Raportare

Finsnciars, aplicatile societatilor comerciale ate caror valori mobiliere sunt admise 1a tranzactionars pe o
piata reglementata, ou toate modificarile si darificarile ulterdnare. Aceste preveder sunt in confonmnitate ou

prevederils htandardeior imermationale de Raportare Financiais adoptate de catre Liniunea Europeana,
g p p

cu gxceptia prevederior IANS 21 Fiectels vanstier cursurilor dp schimb valutar cu privire.la maneda
functionala. in szopul intocminl acestor situsti finandara, in conformitate ou prevedente tegislative din
Ramania, moneds funciionaia a Sodetall ests wrmicimm & f Lett Romaness (RON).

Pentru toate nerioadele pana iz anul inchsiat 1a 31 decambrie 2011, inclusly. Scciztatea a pregatit
situatila financiare in conformitste cu stendardele e contabililets romanest (AR locall.

e e e e e e e e e et 4 et e ‘&&Ymﬁ#qpm
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare}
2.1 Continuarea acfivitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupuna ca
Societatea isi va continua activitatea si in viiforul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitalea acestei
prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare Ia intrarile viitoare de numerar.

La 31 decembrie 2017 activele curente ale Societatii depasesc datoriile curente cu 243.900.045 RON {la
31 decembrie 2016 activele curente depaseau datoriile curente cu 220.350.994 RON). La aceeasi data,
Societatea a inregistrat un rezultat global de 89.241.756 RON (2016: 73.026.546 RCN).

Bugetul pregatit de conducerea Societatii si aprobat de catre Consiliui de Administratie pentru anul 2018,
indica fluxuri de numerar pozitive din activitatile de exploatare, o crestere in vanzari si profitabilitate.

La sfarsitul unii octombrie 2016, Grupu!l Sanofi a anuntat, dupa o anatiza a tuturor optiunitor disponibile,
initierea procesului de separare a diviziei sale de medicamente generice din Europa.

Zentiva SA va fi inclusa in acest proces de separare. Obiectivul principal al Grupului Sanofi este acela de
a identifica un potential cumparator dispus sa garanteze o crestere sustenabila a acestei afaceri pe
termen mediu si lung. La data aprobarii acestor situatii financiare acest proces este in desfasurare.

In cadrul acestui proces de eliminare a diviziei generice din cadrul grupului Sanofi, care se astepta a fi
finalizat in ultima parte a anului 2018, Zentiva va conlinua sa isi desfasoare activitatea in mod normal,
respectand in acetasi timp angajamentul de a oferi medicamente accesible, de inalta calitate, sigure si
eficace pacientilor si clientilor nostri.

Conducerea considera ca Societaiea va putea sa-si continue activitatea in viitorul previzibil si, prin
urmare, aplicarea principiului continuitatii activitati in intocmirea situatiilor firanciare este justificata.

2.2 Principii, politici si metode contabile

In cele ce urmeaza sunt descrise politicile contabile semnificative, aplicate de catre Societate in
pregatirea situatiilor sale financiare:

¥ Conversii valutare
Situatiile financiare ale Societatii sunt prezentate in RON, care este si moneda functionata.

Tranzactiife in valuta sunt convertite in RON folosind cursul de schimb valabil la data tranzactiei. Activele
si datoriile monetare exprimate in valuta la sfarsitul pericadei, sunt evaluate in RCN folosind cursul de
schimb valabil 1z data incheierii exercitiului financiar. Castigurile si pierderile realizate sau nerealizate
sunt inregistrate in contul de profit st pierdere. Cursul de schimb RON —USD la 31 decembrie 2017 si 31
decembrie 2016 a fost 4,6587 RON/AJSD si 4,3033 RON/USD. Cursul de schimb RON — EUR la 31
decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 a fost 3,8915 RON/EUR si 4,5411 RON/EUR.

Diferentele de curs valutar, favorabile sau nefavorabile, intre cursul de la data inregistrarii creantelor sau
datoriilor in valuta sau cursul la care au fost raportate in situatiile financiare anterioare si cursut de schimb
de ta data inchelerii exercitiului financiar, se inregistreaza, la venituri sau cheltuieli financiare, dupa caz.

¥ Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt recunoscute in masura in care este probabil sa fie generate beneficiile economice si
veniturile pot fi evaluate in mod fizbil, indiferent de momentul in care se realizeaza plata. Veniturile sunt
evaluate la valoarea justa a contraprestatiet primite sau de primit, luand in considerare termenii de plata
contractuali si excluzand taxele st impozitele. . I
st & Youna Aselraoen Senioss SRL
7 6. MR 2018
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ZENTIVA SA&
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
peniru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazuriior in care este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRH SITUATHLOR F]NANC]AR: {continuare)

Socielatea evalueaza veniturile contractusle conform criteriilor da recuncastere a veniturilor pentru a
determing dacs sociefatea aste intarmadiar sau nu. Societalga a hotarat ca aclioneaza in calitate de
mandatar in cadrul tututor angajamentelor de venit ale salg, cu exceplia cefor prezentate mai jos. Inalinie
de recunoasiersa venituriior trebuie indeplinite si criterille de recunoasiere specifice descrise in
continuare.

Sumele colectate de catre Societate in numele unor terte parti care au la baza contracte de intermediere,
agent, mandat comercial, inchelate potrivit ieqii, nu reprezinta venit din activitatea curenta deoarece
fluxurile brute de beneficii econemice includ sumele colectate in numele proprietarilu (beneficiaruld). in
schimb, reprezinta vemtun doar comlsmanele aphcate acestea reprezentand adevarateie vemturl dln

—GtivitaEg caranta™

Venituri din vanzare

Veniturife din vanzarea bunurilor sunt recunecscute in momentul in care au fost transfarate cunyparatorului
risctitile si beneficiile sernificative aferente dreptuiul de propnetate asupra bunurilor, de obicel, la livrarea
bunurilor. Veniturife din vanzarea bunurilor sunt evaluate la vaioarea justa a contravaiorii primite sau de
pricit, net de randament i provizioane, reducert comerciaie si rabaturi de volum.

Venituri din prestarea de servicii

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in pericada in care au fost prestate si in
corespondenta cu stadiul de executie. Veniturile din vanzarea bunurilor sunt evaluate la valoarea justa a
contravalori nnm:‘@ 8551 de nrsm:t net de readucearn comerciate si rabatun de volum.

Veniturile din dobanzi

Pentru toate instrumentele financiare evaluate Ia cost amortizat si activele financiare purtatoars do
dobanda clasificate ca disponibile in vederea vanzaril, veniturile sau cheltuielile aferente dobanzilor sunt
Jinregistrate utilizand metoda dobanzii efective, reprezentand rata care actualizeaza exact platile si
incasarile vitoare in numerar pe durata de viata preconizata a instrumentului financiar sau, acolo unde
este cazui pe o durata mai scuﬁa }a vaioarea contabita neta a activuiu't ﬁnanciar sau a datoriei

5 imposite
imipozituf pe profit curent

Creantele si datoriile privind impozitut pe profit curent pentru perioada curenta sunt evaluate la valoarea

. care se asteapia a fi recuperala de la sau platita calre autoritatile fiscale. Ratele de impozitare si fegiie
fiscale utilizate pentru calcularea sumelor sunt cele adoptate sau in mare masura adoptats la data de
raportare de legislatia romaneasca.

bmpozitut pe profit curent aferent elementelor recunoscute direct In capitalurite proprii este recunoscut
direct in capitalul propriu, nu in contul de profit si pierdere. Conducerea svalueaza periodic pozitile
prezentate in deciaratiife fiscale cu privire ia situatiile in care regiementarile apl:cabtie refentoare la
irripozitare sunt supuse interprétarii si constituie provizioane daca este cazul. '

Impozitul amanat

- Impozitul amanat aste prezentat aplicand metoda raportului varabil privind diferenteie temporare dintre
bazele de impozitare aie activetor si datoriilor si valoarea contabila a acestora in scopul raportarii
financiare ia data de rapontare.

s __” S i
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel

2. BAZELE INFOCMIRH SITUATHLOR FINANCIARE (continuare)

Datoriile privind impozitul amanat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare impozabile, cu
exceptia cazului in care;

» Datoria privind impozitul amanat provine din recunoasterea initiala 2 fondului comercial sau a
unui activ sau a unet datorii nete intr-o tranzactie care nu este o combinare de intreprinderi si, la
data tranzactiei, nu afecteaza nici profitul contabil, nici profitul sau pierderea impozabila.

» Creantele privind impozitul amanat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare
deductibile, pentru amanarea creditelor fiscale neutilizate si orice pierderi fiscale neutilizate, in
masura in care este probabil sa fie disponibit un profit impozabil fata de care sa poata fi utilizate
diferentele temporare deductibile si amanarea creditelor fiscale neutilizate si orice pierderi fiscale
neutilizate, cu exceptia cazului in care:

» Creanta privind impozitul amanat aferenta diferentefor temporare deductibile provine din
recunocasterea initiala a unui activ sau a unei datorii intr-o tranzactie care nu este o combinare de
intreprinderi si, ta data tranzactiei, nu afecteaza nici profitul contabil, nici profitul sau pierderea
impozabila.

Valoarea contabila a creantelor privind impozitul amanat este revizuita la fiecare data de raportare si
redusa i masura in care nu mai este probabil sa fie disponibil suficient profit impozabit pentru a permite
utilizarea heneficiului unei parti a creantei privind impozitul amanat sau al totalitatii acesteia. Creantele
privind impozitul amanat nerecunoscute sunt reevaluate la fiecare data de raportare si se recunosc in
masura in care a devenit probabil faptul ca profitul impozabil vitor va permite recuperarea creantei privind
impozitul amanat.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt evaluate |la ratele de impozitare preconizate a fi
aplicate pentru pericada in care activul este realizat sau datoria este decontata, pe baza ratelor de
impozitare (si a reglementarilor fiscale) care au fost adoptate sau in mare masura adoptate pana ia data
de raportare.

impozitul amanat privind elementele recunoscute in afara profitulut st pierderii este recunoscut in afara
profitului st pierderii. Elementele privind impozitul amanat sunt recunoscute in corelatie cu tranzactia
suport la alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii.

Creantele si datoriite privind impozituf amanat sunt compensate daca exista un drept legal de
compensare a creantelor privind impozitud curent cu datoriife privind impozitul pe profit curent si
impozitele amanate se refera la aceeast entitate impozabila si 1a aceeasi autoritate fiscala.
Taxa pe valoare adaugata

Veniturile, cheltuielile si activele sunt recunoscute la valoare neta de TVA, cu exceptia:

» Cazului in care taxa de vanzare aplicabila unei achizitii de active sau servich nu este recuperabila
de la autoritatea fiscala, in acest caz taxa de vanzare fiind recunoscuta ca parte a costului de
achizitie a activului sau ca parte a elementului de cheliuiala, dupa caz.

» Creantelor st datoriilor prezentate |z o valoare incluzand taxa de vanzare.

Valoarea nela a laxel de vanzare recuperabila de la sau de plata catre autoritatea fiscala este inclusa ca
parte a creantelor si datoriflor in situatia pozitiei financiare.

¥ Imobilizari corporale
Evaluare initiala

Imobilizarile corporale sunt prezentate fa cost, net de amortizarea acumulata si /sau pierderile din
depreciere acumulate, daca este cazul.

Acest cost include costul de inlocuire a imobilizarii corporale respective la momentul infocuirii si costul
indatorarii pentru proiectele de constructie pe termen lung, daca sunt indeplinite criteriile de rec, nea_sterT.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRI SITUATHLOR FINANCIARE {continuars)

Cand parti semnificative ale imobilizarilor corporale trebuiese infceuite la anumite intervale, Societatea
recunioasie partile respective ca addive individuaie cu durata dila de viala specinca st te amortizeaza
:OYQSE“UI’:Zdi"“‘. De asermenes, la desfasurarsa unel inspectii generale, costul acesiels este recunascut in
valcarea contabila a Emobilizaru corporale ca o inlocuire, daca sunt mdep!rnue criteriile de recuncastere.
Toate celelalte costuri cu reparatiite si infretinerea sunt recunoscute in contul de profit si pierdare cand
sunt efectuate. Valoarea prezenta a costurilor preconizate pentru casarea activului dupa utilizarea sa este
inclusa i costul activuiui réspectiv daca sunt satisfacuie criterille de recunoastere a unut provizion.” ™

Costul unei imobilizari corporale este format din;

~p--pratu-satrde-sumparare-inclusivtaxele vanmale sitaxele-de-cumpararenerambursabite ~dupg——-

. deducerea redycerilor comerciale si a rabaturilor,

» orice costuri care se pot atribui direct aducerit activuiui 1a locatia st starea necesara ks st ca acesta
sa poata functiona in modut dorit de conducere.

» estimarea inifiaiz a costurilor de demontare si de mutare 2 clementulul si de reabilitare g
amplasamentulut unde este situat, obligatia pe care o supoita entitatea la dobandirea alementului sau
<a o copsecinta a uiilizan elementului pe o perivada anumita in alle scopuii decat cele de a produce
atUCUT' in -m'IDiii acelsi permade

(,ostui presupus fa data tranzitiei la IFRS {1 ianuarie 2011}

Societatea a utilizat drept cost presupus fa data tranzitiei (31 decembrie 2010), reevaluarile anterivare
inregistrate in conformitate cu standardele de contabilitate romanesti la acete moment, pentru terenuri si
cladin, iar pentru chipamente a folosit costul istoric ajustat pentru hiperinfiatie.

Evaluarea ulteriocara

Terenixrile si cladirile sunt evaluate la valoares justa din rare se scade amortizarea cladirilor precum si
deprecierile de valoars recunoscute fa data evaluari. Evaluarile sunt efectuate periodic gentru a ’ugura
ca. V’llO’lm’"l justa a achvnlor e\;a!uate nu dlfara semn!frcatw de valoaren contab!la neta

Un suipius din reevaluare este inregiq‘rrat la alte elemente ale rezultatului giobai si asifel creditat in

v il ey ey i ] e rm ihemly reidm mo H H
rezcr\vﬂa d:n e ¥ onucii Da ac\l“"e?sr "l \Jﬂurul gaoilalb] |5\Jl pi‘.}nl I? IlJl{lol lll lllﬂ‘iuig !|’ l ¢|¢ rﬂ\;?:‘ll‘) ll—le:l '."‘

deficit din ree\.-‘aiuarea acelma& activ recunoscuta anterior in contil de profit si pierdere, cresterea este
~ recunoscuta in contul de profit si pierdere. Un deficit din reevaluare este recunascut in contul de profit si
piardere, daca nu compenseaZa uin surplus existent ;nreg;strdi anterior pentru acelasi activ, recunoscut in
Trezeva din reevaiuare. in plus, amortiZarea curnulata fa data reevaluan este eiminaia din valoares
contabila 3 activulti si suma nets este retratata ia valoarea reevaluata a activulul. Rezerva din reevaluare

care se refera la un activ vandut sau casat este transferata la rezultatul reportat in respectivul exercitiu.

Societatea a contractat specialisti in evaluare independenti in vederea stabilirii valorii juste fa 31
octombrie 2005, 31 decembrie 2008, 31 decembrie 2011, 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2017,

- Celefalte imonilizait sunt evaluate la cost istoric din care se deduce amortizarea si eventualele ajustar
nentri depreciere.
Amoytizarea imobilizarilor

Amortizarea este calculata utilizand:

F3 metoda liniara pentru cladiv, mijloacs fixe achizitionate in leasing financiar st pentra mijloace fix
axistente in funciiune la 31 decembrie 1997;
» metoda degresiva pentru rmijloace fixe puse in functiune incepand cu daia de 1 januarie 1998,

exceptie cladirile care se amortizesza liniar.

Erintd munq,’qwnm Rﬁvh-:. S u ’
i
|

25 AR I

i Slgrred foi sdentification




ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRN SITUATHLOR FINANCIARE {continuare)

Durata de utilizare

Durata de utilizare economica este perioada de timp in care este asteptat ca activul sa fie folosit de catre
o socieiate, Durata de utilizare economica pentru imobilizarile corporale a fost determinata de angajati

speciatizati. Amortizarea este caiculata aplicand metoda liniara sau degresiva, pe intreaga durata de
utilizare a activului.

Terenurile nu se amortizeaza.

Duratele medii de viata pe categorii de imobilizari, este dupa cum urmeaza:

» Cladiri 30-50 ani
» Masini de productie 520 ani
» Vehicule de transport 5 ani

Un element de imehilizari corporale este derecunoscut la cedare sau cand nu se mai asteapta niciun
beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea acestuia. Orice castig sau pierdere care rezulta din
derecuncasterea unui activ (calculat{a) ca fiind difererta dinfre incasarile nete la cedare si valoarea
contabila a elementulul) este inclusa in contul de profit si pierdere cand activul este derecunoscut.

Valorile reziduale, duratele de viata si metodele de amortizare & activelor imobilizate sunt revizuite la
sfarsitul fiecarui an financiar st ajustate corespunzator.

¥ Contracte de leasing

Determinarea masurii in care un angajament este sau contine un contract de leasing se bazeaza pe
fondul economic al angajamentului la data inceperii acestuia. Angajamentut este evaluat pentru a stabili
daca indeplinirea angajamentului depinde de utitizarea unui anumit activ sau a anumitor active sau daca
angajamentul confera dreptul de utilizare a activului sau activelor, chiar daca dreptul respectiv nu este
mentionat in mod explicit intr-un angajament.

Societatea in calitate de locatar

Leasingurile financiare, care transfera Societatii in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile aferente
dreptului de proprietate asupra elementului in regim de leasing, sunt capitatizate la inceputul contractului
de leasing ia valcarea justa a elementului in regim de leasing sau, daca aceasta este mai mica, la rata de
actualizare a platilor minime de leasing. Platile de leasing sunt impartite in cheituieli de finantare si
reducerea datoriei de leasing, astfel incat sa se obtina o rata constanta a dobanzii la soldul datoriei
ramase. Cheliuielile de finantare sunt recunoscute drept costuri de finantare in contul de profit si pierdere.

Un activ in regim de leasing este amortizat pe durata utila de viata a activuiui. Totusi, daca nu exista
certitudinea rezonabila ca societatea va obtine dreptul de proprietate pana la sfarsitul duratei contractului
de leasing, activul trebuie amortizat pe perioada cea mai scurta dintre durata contractului de leasing si
durata de viata utila estimata a acestuia.

Platile de leasing operational sunt recunoscute liniar drept cheltuieli de exploatare in contul de profit si
pierdere pe durata contractului de leasing.

Societatea in calitate de locator

Contractele de leasing care nu transfera Societatll in mod semnificativ toate riscurile si beneficile
aferente dreptului de proprietate asupra unui activ sunt clasificate drept leasinguri operationale. Costurile
directe initiale suportate pentru negocierea unui contract de leasing operational sunt adaugate la valoarea
contabila a activului dat in leasing si recunoscute pe perioada contractului de leasing, pe aceeasi haza ca
venitut din leasing. Chiriile contingente sunt recunoscute ca venit in perioada in care sunt obtinute.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este pracizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRHE SITUATHLOR FINANCIARE {continuare}

Platile efectuate in cadrul leasingului operational sunt recunoscute lintar in contul de profit sau pierdere,
pe durats contractuiu; de leasing. Stimulerieie de leasing primite sunt recuncsculs ca parts integranta,
facand parte din cheltuialz totaia a leasingulul, pe durata contractulul de leasing.

Platite minime de leasing efectuate in temeiul contractelor de leasing financiar sunt repartizate intre
cheltuielile de finantare si reducerea soldului datoriei. Cheltuiala de finaniare este alocata flecarel

“perioade in cursui duratei contractului de leasing, astfel incat sa se obtina o rata constanta a dobanzil
nentru soldul restant al datoriei.

Imobilizarile necorporate dobandite separal sunt evaluate la recunoasierea initiala la cost. Dupa
recunoasterea initiala, imobilizarile necorporale sunt contabilizate la cost iminus orice armortizare cumtlata
si orice pierderi din depreciere curnulate, daca exista. Imobilizarile necorporaie generate intern, exclusiv
rosturile de dezvoltara capitalizate, nu sunt capitalizate si cheftuisla este reflectata in contui de profit si
piardars in moimentul i care cheltuiala esie efeciuata.

Duratele de viata utila a imobilizariior necorporale sunt evaluate ca fiind determinate sau nedeterminate.

imobilizarile necorporale cu durata de viata utila determinata sunt amortizate pe durata de viata
economica si evaluate pentru depreciere ori de cate ori exista indicii ale deprecierii imobilizarii
necorporale. Perioada de amortizare si metoda de amonizare pentru o imobilizare necorporala cu o
durata de viata utila determinata sunt revizuite cel putin ta sfarsitul fiacarei nericade de ranortare.
Madificarile in duratele de viala utila preconizata sau In ritmul preconizat da consumare a benaficiilor
economice viltoare incorporate in active sunt contabilizate prin modificarea metodei sau pericadei de
amoriizare, dupa caz. si sunt traiate ca modificari aje estimarior contabile, Cheltuiala cu armartizares
imohilizaritor necorporale cu durate de viata utila este recunoscuta in contul de profit si pierdere in

- categoria cheltuieli in conformitate cu funclia imobitizarilor npcorporaie

> Programe informatice ' : ' . - 3ani
» Cheltuigli de cercetare-dezvoitare 3 ani

Castigurite sau pierderile care rezufta din derecunnasterea unei imohilizari necorparale sunt calculate oz

dlferenta dintre mcasarrle nete din cedare si valoarea contabila a efementului si este recunoscuta in
contul de profit si pierdere cand activul este derecunoscut.

Cheltuieli do corcetare - fasvollare

Cheltuislile Gu cercetarea sunt recunoscute drept cheltuiala atunci cand sunt suportate. Cheltuiglile cu
dezvoltarea unui preiect individual sunt recunoscute ca imebilizari necorporale atunci cand Socistatea
poate demonstra:

Fezabilitatea tehnica necesara finalizarii imobilizarii necorporale astfel incat aceasta sa fie

»
disponibila pentru utilizare sau vanzare;
> !ntent:a sa de a ﬂnaluza |mobthzarea necorporaia sa CapdCIiatEc- de ao uqhga sau vinde;
» D!bponibﬁﬁatea resursalor pentru finalizarea :mobllszanl,
» Capacitatea sa de a evalua fiabil cheliuielile din qursul dezvoltarii imobilizari,

.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(foate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazwilor in care este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRI SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)

Dupa recunoasterea initiala a cheltuielii cu dezvoltarea unui activ, este aplicat modelul bazat pe cost, care
prevede contabilizarea activelor la cost minus orice amortizare acumutata si orice pierderi din depreciere
cumulate. Amortizarea imobilizaritor incepe atunci cand dezvoitarea este finalizata si activul este
disponibil in vederea vanzarii. Este amortizat pe perioada beneficiului viitor preconizat. Amortizarea este
recunoscuta in costul bunurilor vandute. in pericada de dezvoltare, activul este testat anual pentru
depreciere.

Brevete, licente, marci comerciale

Brevetele, licentele, marcile comerciale sunt recunoscute ca imobilizari necorporale si evaluate conform
pericadei utile de viata {determinata — se amortizeaza, perioada nedeterminata — se testeaza peniru
depreciere).

¥ Instrumente financiare — recunoastere initiala si evaluare ulterioara
1} Activele financiare
Recunoasfere initiala si evaluare

La recuncasterea initiala, aclivele financiare sunt clasificate ca active financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere, imprumuturi si creante, investitii pastrate pana la scadenta, active financiare
dispenibite in vederea vanzarii sau instrumente derivate desemnate ca instrumente de acoperire
impotriva riscurilor in cadrul unel acoperiri eficace impotriva riscuriior, dupa caz. Toate activele financiare
sunt recunoscute initial la valoarea justa plus, in cazul activelor care nu sunt inregistrate la valoarea justa
prin profit sau pierdere, costurile de tranzactionare care pot fi direct atribuite dobandirii activului financiar.

Cumpararile sau vanzarile de active financiare care impun livrarea intr-o pericada prevazuta printr-o
reglementare sau conventie de pe piata (tranzactii standard} sunt recuncscute la data tranzactiei, si
anume, data fa care Grupul se angajeaza sa cumpere sau sa vanda activul.

Evaluarea ultericara

Evaluarea ulterioara a activelor financiare depinde de clasificarea acestora, dupa cum este descris mai
jos:

Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere includ activele financiare detinute in vederea
tranzactionarii si activele financiare desemnate la recunocasterea initiala ca fiind la valoarea justa prin
profit sau pierdere. Activele financiare sunt clasificate ca fiind detinute in vederea tranzactionarii daca
sunt dobandite in scopul vanzarii sau reachizitionarii pe termen scurt. Instrumentele derivate, inclusiv
instrumentele derivate incorporate separate, sunt, de asemenea, clasificate ca detinute in vederea
tranzactionarii daca nu sunt desemnate ca instrumente eficace de acoperire impotriva riscurilor conform
IAS 39.

Activele financiare 1a valoarea justa prin profit sau pierdere sunt contabilizate in situatia pozitiel financiare
la valoarea justa, iar modificarile valorii juste sunt recunoscute in veniturile financiare sau costurile de
finantare din contul de profit si pierdere.

Activele financiare desemnate la recunoasterea initiala la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt
desemnate |la data lor initiala de recunoastere si numai daca sunt indeplinite criteriile conform IAS 39.
Societatea nu a desemnat active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

Z. BAZELE INTOCMIRI SITUATIILOR FINANCIARE {cosinuare)
tmprumutuiile si creantele

HNpTuThurie si creaniele sunt active linanciare nederivate cu piati fixe sau determinabiie si care nu sunt
cotate pe o piata activa. Dupa recunoasterea initiala, acesie active financiare sunt evaluate ulterior la cost
amortizat utilizand metoda ratei dobanzii efective, minus deprecierea. Costul amortizat este calculat luand
_in considerare orice reducere sau prima la achizitie si orice comisioane si costuri care fac parte integranta_

din rata dobanzil efective. Amortizarea pe baza ratei dobanzii efective este inclusa in contul de profit s
pierdere ia venitur} financiare. Plerderile care provin din depreciere sunt recunoscute in contul de profit 5
pierdere in Alte cheltuieli de exploatare”.

D erevIIHOastaraT

Un acliv financiar (sau, daca este cazul, ¢ parte & unui activ financiar sau o parte 2 unui grup de active
financiare similare} este derecunoscut atunci cand:

»  Drepturile de a primi fluxuriie de trezorerie decurgand din activ au expirat.

> Societaies si-a transterat drepturie de a primi fluxurile de trezorerie decurgand din activ sau si-a
asumat o obligatie de plata & fluxurilor de trezorerie incasate inegrai, fara intarzieri semnificative,
unei terte parti, in baza unui angajament cu fluxuri identice (,pass-through™); si (a) Societatea a
transferat in mod semnificativ toate riscurite si recompensele aferente activului sau {b) Societatea
nu a transferat si nu a pastrat in mod semnificativ toate riscurile si recompensele aferente
activului, dar a transferat controlul asupra activuiui.

¥ Cand Societataa si-a transferat drepturile de a primi fluxurile de trezorerie dintr-un activ sau a
incheiat un angajament cu fluxur identice si nu a transfarat sl nict ny 2 pasteat in med
semnificativ toate riscurile si recompensele aferente activuiul, dar nici nu a transferat controlul
asupra activului, activul este recunoscut proportional cu continuarea implicarit Scocietatii in activul
respectiv. In acest caz, Societatea recuncaste si o datorie asociata. Activul transferat s datoria
asaciata sunt evaluate pe o baza care 5a reflecte drepturile si obligatiile pe care le-a pastrat
Societates. Continuarea implicarii care ia fonma unel garanti privind aclivul transiaerat este
avaluatala valoares cea-mal-mica dintre valoarea contabita initinla a activului-sivaloarea- maxima -
a contravalorii care | s-ar putea impunga Societatii sa 0 ramburseze.

Ls 3 e N ~ P R P .
Lr Lepreciersg acuvaelor nnanciare

fmancnarc asta considerat dere-:'Iat daca sl numat daca EXIsta dOVE‘AE obiectiue ale depreuem £a rezultat
al unuia sau al mai multor evanirente care au aparut dupe recunoasisrea infiiala 2 activulul {un
.eveniment care ccazioneaza pierderi), si daca acel eveniment care ocazioneaza pierderi are un impact
asupra viitparslor fluxun. de trezorerie astimate afe activuiw financiar sau ale grupului de active financiare
care pot fi estimate fiabil. Dovezile de depreciers pot sz includa indicii ca debitorul sau un grun de debitori
se confrunta cu dificultati financiare semnificative, neindeplinirea abligatiei de plata a dobanzii sau a
principalului. probabilitatea sa intre in faliment sau alta forma de reorganizare financiara si data
abservabile indica faptul ca exista o scadere cuantificabiia in fiuxurile de trezorerie estimate, cum ar fi
intarziern la plata sau varnatii aie conditilor economice coretate cu nepiaia.

. Valsarea contabila a activiiui financiac este redusa o pierderea orin depreciere,_direct nentmitoate .

activele financiare, cu exceptia creantelor comerciale, caz in care valoarea contabila aste redusa prin
utilizarea unuf cont de ajustare de depreciere. In cazul in care o creanta este considerata & i
nerecuperabila, aceasts este eliminata &l scazuta din ajustarea de depreciere. Racuperarile ulizrioare ale
sumeior eliminate anterior sunt creditate in contul de ajustare de deprec:are. Maodificarile in valoarea
contabila a contului de ajustare de depreciere sunt recunoscute in Alte cheltuieli de exploatare”
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheijat la 3t decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE {continuare)
3) Datorii financiare
Recunoasterea initiala si evaluare

Datoriile financiare sunt clasificate ca datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere,
imprumuturi si credite sau instrumente derivate desemnate ca instrumente de acoperire impotriva
riscurilor in cadrul unei acoperini eficace impotriva riscurilor, dupa caz. Societatea determina clasificarea
datoriilor financiare ale sale la recunoasteres initiala.

Evaluarea ufterioara
Evaluarea datoriilor financiare depinde de clasificare acestora, dupa cum este descris mat jos:
Datoriile financiare la valoare fusta prin profit sau pierdere

Datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere includ datoriile financiare detinute in vederea
tranzactionarii si datorille financiare desemnate la recunoasterea initiala ca fiind ta valoarea justa prin
profit sau pierdere.

Datoriile financiare sunt clasificate ca fiind detinute in vederea tranzactionarii daca sunt dobandite in
scopul vanzari acestora in termenul cel mai apropiat. Aceasta categorie include instrumentele financiare
derivate incheiate de Societate care nu sunt desemnate ca fiind instrumente de acoperire impotriva
riscurilor in cadrul unei relatii de acoperire impotriva riscurilor conform definitel din 1AS 39. Instrumentele
derivate incorporate separate sunt de asemenea clasificate ca fiind detinute in vederea tranzactionarii
daca nu sunt desemnate ca instrumente eficace de acoperire impotriva riscurilor.

Castigurile sau pierderile aferente datoriilor detinute in vederea tranzactionarii sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere.

Datoriile financiare desemnate la recunoasterea initizala la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt
desemnate la data lor initiala de recunoastere si numai daca sunt indeplinite criteriile conform 1AS 39.

Societatea nu a desemnat datorii financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere.
Imprumuturile si creditele

Dupa recuncasterea initiala, imprumuturile purtatoare de dobanda sunt evaluate ulterior la costut
amortizat utiizand metoda ratei dobanzii efective. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere atunci cand datoriile sunt derecunoscute, precum si pe pericada procesuiui de
amortizare la rata dobanzii efective.

Costul amortizat este calculat juand in considerare orice reducere sau prima la achizitie si orice
comisicane si costuri care fac parte integranta din rata dobanzii efective. Amortizarea la rata dobanzii
efective este inclusa in contul de profit si pierdere la costurile de finantare.

Contractele de garantie financiara

Contractele de garantie financiara emise de Societate sunt contractele care impun efectuarea unor plati
pentru a despagubi detinatorul pentru o pierdere survenita decarece un anumit debitor efectueaza o plata
conform termenitor unui instrument de datorie. Contractele de garantie financiara sunt recunoscute initial
ca o datorie Ia valoarea justa, ajustata la costurile aferente tranzactiei care sunt direct atribuibite emiterii
garantiei. Ulterior, dateria este evaluata la valoarea mai mare dintre cea mai buna estimare a cheltuielii
necesare pentru a deconta obligatia prezenta la data de raportare si valoarea recunoscuta minus
amortizarea cumulata.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANGIARE

peiitru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat alifel)

2. BAZELE INTOCMIRI SITUATIILOR FINANCIARE {continuaie)
Derecunoastorss

C datorie linanciara este derecunoscuta atunci cand obligatia aferenta datoriel esie stinsa, este anuiata
satl expira. in cazut in care o datorie financiara este inlocuita cu o alta datorie provenind de la acelasi
creditor in conditii substantial diferite sau daca termenii unei datorii existente se modifica in mod
stbstantial, acest schimb sau modificare este tratata ca o derecunoastere a datoriei initiale si o
recunoastere a neii datoril. Diferenia dintre valorite contabile aferente este recunoscuta in contul de proflt
si pierdere. :

4} Compensarea instrumentelor financiare

financiars numat daca exists in mod curent atat un drept iﬁgal de a compen:.a sumele rmunoscute cal si
o intentie de decontare pe o baza neta sau de valorificare a activelor si da decontare a datoriilor in mod
simulian,

5} Valoaiea jusia a instrumenteior iinanciare

“Valoarea justa a instrumentetor financiare care sunt franzactionste pe piete active Ia fiecare datade
rapcrtare este determinata prin referire la preturile de pista cotate sau la pretu! pe care if stabileste
agentul (pentru termen fung pretul se liciteaza, far pe termen scurt se da pretul cerut), fara nicio deducere
pentru costurt aferente tranzactiei.

¥ Stecuri

Principalele categorii de stocuri sunt materiile prime, productia in curs de executie, semifabricatele,
produsele finite, marfurile, piesele de schimb, materialele consumabile si ambalajele.

Costut stocurilor cuprinde toate cheltuielile de cumparare. costurile de produciie (inclusiv toate costurile
.directe si indirecta imputabile activitatea operationala 2 productiel) si alte costur] suportate In aducerea:
stocufitor ia starea prezeénta si in focatia lor.
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de finalizare si costuri de vanzare,

 Laiesirea din gestiune stocurile se evalueaza pe baza costului mediu ponderat.

Societatea inventariaza periodic stocurile nentru a determina daca sunt detatiorate. invechite, au miscare
ienta sau daca valoarea realizabila neta a scazul. si face ajustariie necesare.

~ Deprecierea activelor nefinanciare

Societates evalugaza la flecare data de raportare daca exista indicii de depreciere a unui activ. Daca
exista indicii sau daca este necesara o testare anuala pantru deprecierea unui actly, Societatea
estimeaza valoarea recuperabila 3 activilul respectiv. Valoarea recuperablila 2 unui actlv reprezinta cea
mai mare vaioare dintre valoarea justa a unui activ (sau a unei unitati generatoare de numerar) minus
costurile asociate vanzarii si valoarea sa de utilizare. Aceasta este determinata pentru un activ individual,
cu exceptia cazului in care activul nu genereaza intrari de numerar care sunt in mare masura
independente de acelea aie altur active sau grupun de-active. Cand vaioarea conabila a unui activ sau 8
unet unitati generatoare de numaerar este mai mare decat valoarea sa recuperabila, activul este
considerat depreciat si valoarea sa contabila este scazuta pana [a valoarea sa recuperabila.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

peniru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)

La evaluarea valorii de ulilizare, fluxurile de trezorerie viitoare estimate sunt actualizate la valoarea lor
actualizata utitizand o rata inainte de impozitare care sa reflecte evaluarile curente ale pietei privind
valoarea-timp a banilor si riscurite specifice activului. La determinarea valorii juste minus costurile
asociate vanzarii sunt {uate in considerare tranzactii recente de pe piata, daca exista. Daca nu pot fi
identificate astfel de tranzactii este utilizat un medel de evaluare adecvat. Aceste calcule sunt coroborate
prin multipli de evaluare, preturi cotate ale actiunilor pentru filialele listate sau alti indicatori disponibili
privind valoarea justa.

Pierderea din deprecierea activitatiior continue, inclusiv deprecierea stocurilor, este recunoscuta in contul
de profit si pierdere in categoria cheltuielilor consecvent cu functia activuiui depreciat, cu exceplia unei
proprietati care a fost reevaluata anterior si reevaluarea a fost contabilizata la alte elemente ale
rezultatului global. In acest caz, deprecierea este, de asemenea, recunoscuta la alte elemente ale
rezultatului global pana la valoarea oricarel reevaluari anterioare.

in fiecare pericada de raportare se face 0 evaluare pentru a determina daca exista indicatori ca pierderi
din depreciere recunoscute anterior nu mai exista sau au scazut, Daca exista ¢ astfel de indicatie,
Socictatea estimeaza valoarea recuperabila a activulul sau a unitatii generatoare de trezorerie. O
pierdere din depreciere recunoscuta anterior este reversata numai daca a existat 0 schimbare in
ipotezele utilizate pentru determinarea valorii recuperabile a mijlocului. Reversarea este limitata, astfel
incat valoarea contabila a activului sa nu depaseasca valoarea sa recuperabila s sa nu depaseasca nici
valoarea contabila pe care ar fi avut-o activul daca nu ar fi fost depreciat anterior. Asemenea reversare
este recunoscuta in contul de profit si pierdere cu exceptia cazului in care activul a fost reevaluat, in acest
caz, reversarea este tratata ca o crestere de reevaiuare.

» Numerarul si depozitele pe termen scurt

Numerarul si depozitele pe termen scurt din situatia pozitiei financiare cuprind disponibitul in casa si la
kanci si depozitele pe termen scurt cu scadenta inir-o pericada de trei luni sau mai mica.

In scoput situatiei fluxuritor de trezorerie, numerary! si echivalentele de numerar sunt formate din
numeraru! si depozitele pe termen scurt definite mai sus, net de descoperirile de cont restante,

¥ Provizioanele
General

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Sccietatea are o obligatie curenta {legala sau implicita)
generata de un eveniment anterior, este probabil ca pentru decontarea obligatiei sa fie necesara o iesire
de resurse incorperand beneficii economice si valoarea obligatiei poate fi estimata credibil. In cazul in
care Societatea preconizeaza ca un provizion i va fi rambursat integral sau partial, de exemplu, in baza
unui contract de asigurare, rambursarea este recunoscuta ca activ separat, dar numai in cazul in care
rambursarea este aproape sigura. Cheltuiala aferenta oricarui provizion este prezentata in contul de profit
si pierdere, net de orice rambursare.

Provizioanele sunt revizuite la data fiecarui bilant si gjustate pentru a reflecta cea mai buna estimare
curenta a conducerii in aceasta privinta. In cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu mai este
probabila o iesire de resurse, provizionul trebuie anulat prin refuare la venituri.
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ZENTIVA BA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2017

{foate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurtior in care este precizat aitfel)

2, BAZELE INTOCNMIRH SITUATHLOR FINANCIARE {continuarg)
Provizioane pentru restructurare

Provizicanele pentru restructurare sunt recunsscute numa atunc] cand sunt indeplinite criteriile generale
de recunocastere a provizioanslor si cand sunt indeplinite uimatoarele criterii;

= Societatea urmeza un plan oficial detaliat ce cuprinde: activitatea sau partea din activitate
7 respectiva, locut st numarul angajatilor afectati, o estimare détaliata a costuriior asociaté si un
. calendar corespunzator,
= Socletatea a creat asteptart ca va realiza restructurarea, incepand sa aplice planut in cauza sau
comunicandu-te persoanelor afectate principalele s istici.

-Un pravizion
aceles care sunt generate in mod necesar procesului de restructurare si nu sunt asaociale activitatilor
normale ale entitatii.

Societatea are o obligatie implicita cand exista un plan detaliat formal care sa identifice padtite afectate,
iwcatiibe, numarul angajation, o estimare detaliata a cosiurilor asoclate si o planificare corespunzatoare.
Mai mult, angajati afectati de restructurare au fost instiintati de restiucturars,

Daca efectul valorii-timp a banilor aste semnificativ, provizicanele sunt actualizate utilizand o rata curenta
inainte de impozitare care sa reflecte, daca este cazul, riscurile specifice datoriei. Cand aste aplicata
actualizarea, majorarea provizionului ca efect al trecerii timpului este recunoscuia drept cost de finantare,

Provizion de mediu

Provizionul de mediu este recunoscut cand se produce contaminarea apelor si a solului si exista o
obligatie legala de deconiaminare, sau este recunoscut cand exista o obligatie implicita, daca poliica
Societati este sa efectueze lucrarn de decontaminare, chiar daca nu exista o obligatie legala (evenimentul
trecut este contaminarea, iar astepiarile publice sunt create de poiitica Societatit). '

“Societatéa are inptan sa efectlieZe femaediernt ecdiogicé tére vor avea ca si efect monitorizarea soiului si
a apei din subteran.

[Frovizioane pentri litigii

Provizioanele pentru litigii sunt recunoscute cand managementul estimeaza ca probabile iesiri de
NMUMEeras ¢a Wmare & Unor kg nelavorabile.

*» Pensii si alte beneficii postangajare

fn cadrut activitatii curenie pe care o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre statul roman in numele
angajatior sai pentru benficii post-angaiare (pensionare). Toti salariatii societati sunt inclusi in planul de
pensii al Statului Roman. Societatea nu opereaza nicio alta schema de pensii si, in consecinta, nu are
nicio chiigatie in ceea ce priveste pensiile. In plus, societatea nu are obligatia de & furniza beneficii
suplimentars foalilor sau actualilor salariati, altele decal cele descrise mai jos:

Conform contractului colectiv de€ munca, societatea acorda salariatilor ia pensionare un nuimarvanabilde .

salarii in functie de vechimea in cadrul societadil. Acesta este un plan de beneficit definite post-angajare.

La datz nensionarii angajatii orimese o prima in functis de vechimes in cadrul Socletatii dupa cum
H J i 3

urmeaza:
e FPana la 20 de ani in cadrul Societatii, un salariu mediu brut 1a nivel de unitate;

¥ Intre 20-30 de ant in cadni Societatl, 1 si Y2 din salariul mediu brit la nivel de unitate;
- Feste 30 de ani i cadrul Sucietatii; 2 salarii medii brute ia rivel de unitate.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazuriior in care este precizat altfel)

2. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE (continuare)

Suplimentar, la data la care angajatii implinesc 50 de ani, primesc o prirha in functie de vechimea in
cadrul Sccietatii dupa cum urmeaza (acestea fiind tratate ca st alte beneficii ale angajatifor pe termen

lung}:

> Intre 10-20 de ani in cadrul Societatii, ¥ din salariu de baza;
» Peste 20 de ani in cadrul Societatii, un salariu de baza,

Provizioanele pentru beneficiile post angajare si alte beneficii pe termen lung ale angajatitor se estimeaza
pe baza prevederilor contractului colectiv de munca al Societatii, de catre actuari externi,

Societatea utilizeaza metoda evaluare actuariala a factorului de credit prolectat pentru evaluarea
heneficiilor ultericare angajarii si costul serviciilor curent conexe. Acest lucru implica ulitizarea de ipoteze
demografice despre angajatii viitori, actuali si despre fostii angajati care pot beneficia de beneficii {rata
mortalitatii, rata plecarilor din Societate, efc.}, precum si de ipoteze financiare {rata infiatiei, rata de
crestere a salariului). in cazul in care sunt necesare moedificari ale ipotezelor cheie, sumele beneﬂcuior
postangajare pot fi afectate semnificativ.

Castigurile si pierderile actuariale aferente planuiui de beneficii postangajare sunt recunoscute integral in
perioada in care apar, la alte elemente ale rezultatului global. Aceste castiguri si pierderi actuariale sunt
recuncscute fa rezuitatul reportat si nu sunt reclasificate in profit sau pierdere in perioadele ultericare.

Costurile serviciilor frecute sunt recunoscute pe cheluieli liniar, pe durata ramasa medie, pana cand
beneficiile devin legitime. Costurile serviciilor antericare sunt recunoscute imediat in cazul in care
prestatiile au fost deja tegitime, in urma introducerii sau modificarii planului de pensii.

Politica Societatii pentru alte beneficii ale angajatilor pe termen lung este sa recunoasca castigurile si
pierderile actuariale integral in perioada in care apar, in cadrul contuiui de profit si pierdere.

» Parti afiliate

Partile sunt considerate afiliate atunci cand una dintre ele are capacitatea de a controla/influenta
semnificaliv cezlalta parte, prin detinere in proprietate, drepturi contractuale, relatii familiale sau prin aita
modalitate. Partile afiliate includ de asemenea proprietarii principali ai Sccietatii, membrii conducerii,
membrii consiliului de administratie si membrti a familiilor lor, partile cu care controleaza in comun alte
companii, planuri de beneficii uiterioare angajarii pentru angajatii Societatii.

¥ Rezultatul reportat

Profitul contabil ramas dupa reparizarea cotei de 5% la rezerva legala, in limita a 20% din capitajul sociat
se preia in cadrul rezultatului reportat la inceputul exercitivtui financiar urmator celui pentru care se
intecmesc situatiile financiare anuale, de unde urmeaza a fi repartizat pe celelalte destinatii legale.

Repartizarea profituiui este realizata in consecinta in anul financiar urmator, ulterior aprobarii repartizarii
in Adunarea Generala a Actionarilor, ex: valoarea dividendelor aprobate si aite rezerve canform
regtementariior legale.
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ZENTIVA 3A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiutl financiar incheiat ia 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazwrilor in care este precizat altfel)

3. RATIONAMENTE, ESTIMAR] SIIPOTEZE CONTABILE SEMNIFICATIVE

intocmirea situatiilor financiare ale Socletatii impune conducerii sz faca rationamente, estimari st ipoteze
care afectesza valonte ranoriate pentrs veniturt, cheliuiell, active si datorl, precumn st informatiile
orazentate care ke insclese, s sa prezinle datoriile contingente s sfaisitul pedoadel de raporiare. Totusi,
incertitudinea existanta in legatura cu aceste estimari si ipoteze ar putea rezulta intr-o gjustare viitoare
semnificativa a valerii contabile a activului sau a datoriet afectate in perioadele vitoara.

" Ratioriaiiiente

In cursul aplicari politicilor contabile ale Societatt, conducerea s facut urrmaicarale rationamente, care au
cef mai mare efect asupra sumelor recunoscute in situatiite financiare:

e -------Manaqer-@ntb%-Stac'retatii-a-tonsiderdt-ﬂa--n}veftt{r-;)rovixioarremr--rett'lm’scut‘e-'reflecta'nivei'ut-'-'de-'-"-"'

s Managementu! societatii a decis r‘a moneda functionals oste RON, avand in vedere urmatoarsie
aspecte:
= Coslurile societatii sunt expnimate majoritar in RON;

s Veniturile societatii sunt exprimate majoritar in RON, dest uneie venituri au ia baza pretur
exprimate in EUR;

B3 Managementui societalii & efectuat o anaiiza asupra prezeniari naturii {axei claw back si a
considerat ca ar fi mai potrivit sa fie clasificata ¢a si o reducere 3 veniturilor; altermativa ar fi fost
ca aceasta taxa sa fie considerata ca fiind o cheltuiala operationala. Conducerea a considerat ca
aceasta este asimilabila unui rabat, sau o ajustare contingenta asupra vanzarilor efectuate.

Estimari si ipoteze

Ipotezele principale privind viitorul s1 alte cauze importante ale incertitudinii estimariior ia data de
raportare, care prezinta un risc semnificativ de a provoca o ajustare seminificativa a valorilor contabile ale
activelor si datoriifor in urmatorul exercitiu financiar, sunt prezemtate in contmuare.

Impozite, taxe si provizivane de taxe
Exista incertitudini cu privire la interpretarea regiementarilor tiscale comptexe, a maodificarilor legisiatiei
fiscaie si a valorii si piasarii in timp a profitulul impozabil viitor.

Toate sumele datorate autoritatilor de stat au fost platite sau constatate 1a data inchiderd hilantal

Sistemu fiscal romanesc sufera un proces de consol:dare si este in proces de amaonizare cu Eeglslat{a
_eurcpeana. Interpretari diferite pot exista la nivelul autoritatifor fiscale in raport cu Jegislatia fiscala care
poate duce la taxe supiimentare si oenallzarl in cazui In care autoritatile de stat constata incaleari fiscaie,
si @ reglementarilor conexe, poate duce e confiscarea sumelor in caz; obfigatit fiscale suplimerntze;
amenzi si penalitatl (care sunt aplicate la suma restanta). Ca rezuitat sanctiunile fiscale care rezulta din
‘ncalcarea dispozitiior lagale poate duce la o datone semnificaliva.

ta sfarsitul fiecarui exercitiy financiar, Societatea face o estimare a potentialelor riscuri fiscale la care
poaie fi supusa si determina nivelul de risc potential, utilizand cele mai bune estimari disponibile, iar in
consacinta, daca este cazul, recunoaste un provizion speciic in situatiile financiare.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitivl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

3. RATIONAMENTE, ESTIMARI 8! IPOTEZE CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Provizioane de mediu si pentru litigii

Societatea recunoaste provizicane pentru mediu in legatura cu reabilitarea ecologica, monitorizarea
solului si a apelor subterane.

Societatea recunoaste provizicane pentru litigii aferente riscurile identificate in legatura cu anumite
procese afiate pe relul Instantelor, al caror rezultat nu este cert.

Duratele de viata pentru activele imobilizate si metoda de depreciere

Societatea estimeaza duratele de viata pentru elementele de imobilizari corporale in conformitate cu rata
de consum / uzura pentru activele respective.
Societatea considera si utilizeaza urmatoarele metode de depreciere:

¥ Liniara, pentru cladirite si activele achizitionate si puse in functiune anterior anului 1997,
» Accelerata / degresiva pentru activele achizitionate si puse in functiune dupa 19g7.

Depreciere de valoare pentru client incerti:

Societatea estimeaza deprecierea pentrut clientii incerti (mai putin pentru clientii din cadrul Grupuiui sau
pentru partile asociate} ca o depreciere generala, tinand cont si analizand scadenta si depasirea
scadentei pentru creanta respectiva;

> Peste 360 zile: 100%
Reduceri din vanzari pentru retururi estimnate, rabaturi, reduceri de pret

Retururile, discount-urile, stimulente si rabaturile aferente unor vanzari sunt recunoscute ca reduceri de
vanzari, in pericada in care vanzarile respective a fost recunoscute. Acestea includ provizioane pentru
reduceri de pret in cadrul Programelor de Stat Guvernamentale, care se estimeaza pe baza termeniior
specifict si prevederilor fegislative corespunzatoare si estimat conform tranzactiilor de vanzare respective.
Provizicanele sunt subiect ai revizuirii continue si ajustarii corespunzatoare, bazate pe cele mai recente
informatii disponibile.

4, STANDARDE, AMENDAMENTE S| INTERPRETARI NOI ALE STANDARDELOR
A) Modificari ale politicilor contabile si ale informatiilor de furnizat

Politicile contabile adoptate sunt consecvente cu cele din exercitiul financiar anterior, cu exceptia
urmatoarelor IFRS-ur modificate, care au fost adoptate de Societate la 1 lanuarie 2017:

o IAS 12: Recunoasterea creantelor privind impozitele amanate aferente pierderilor nerealizate
{modificari)
Obiectivul acestor modificari este sa clarifice ceriniele referitoare 1a creantele privind impozitele
amanate aferente pierderilor nerealizate, pentru a aborda diversitatea existenta in practica in ceea ce
priveste aplicarea IAS 12 Impozitul pe profit. Problema specifica a faptului ca, in practica, exista
diversitate in aplicare, se refera la existenta unei diferenle lemporare deductibile la reducerga unei
valori juste, la recuperarea unui activ la o valocare mai mare decat valoarea sa contabila, la profituri
impozabile vitoare probabile sila evaluarea combinata comparativ cu evaluarea separata. Modificarile
nu au fost aplicabile pentru Societate.

@?@mmsa
[ 26 6 28 |

ijJhg_;Pf‘cihfor‘idenliﬁcalinn ‘

S N 1

23



ZENTIVA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exarcitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfef)

4. STANDARDE, AMENDAMENTE S INTERPRETARI NOI ALE STANDARDELOR {continuare)

=

IAS 7: Initiative de nrezentare a informatiilor {rodificari)

Ciiectivul acestor moaiticar! este sa furnizeze informatii care sa permita utiizatorilor situatiiior
financiare sa evalueze modificarile apaiute i privinta datorilor rezultaie din activitat de finaniare,
inctuzand maodificari aparute atat din fluxuri de trezorerie, cat si din efemente nemonetare. Modificarile
specifica faptul ca o modalitate de indeplinire a cerintelor de prezentare este aceea de & furniza o
reconciliere tabelara intre soldurile initiale si cele finale in situatia pozitist financiare in cazul datorijior

~ rezultate din activitati de finantare, incluzand modificart din fluxufiie de trezorerie aferente activitath de

finantare, modificari rezuitate din obtinerea sau pierderea controlului asupra fifialelor sau a altor
segmente. sfectul modificarilor cursurilor de schimb, modificar! ale valorii juste si aite tipuri de
modificari. Modificarile nu au fost aplicabile pentru Societate.

® IFRS 12 Prezentarea informatiilor privind interescls in alte entitati: Modificarea darifica
faptul ca cerintels de prezentare din IFRS 12, cu oxceptia calor din informatiile financiais
rezumate pentry filiale, azocier] in participatie si entitati ascciate. se aplica intereselor unet entitati
intr-o filiala, asociere in participatie si entitate asociata care sunt clasificate drept detinate in
vederea vanzari, detmute In vederea distributiet sau activitate intrerupta conform IFRS 5.

B) Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate de timpuriu

IFRE ¢ Instrumente financiare: clasificare si evaluare

Stancardul intra iy vigoars pentiu perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2013 si aplicarea
timpurie este permisa. Versiunea finaia a IFRS 9 instrumente financiare refiecta toate fazele
projectului privind instrumentele financiare i inlocuieste 1AS 3¢ Instruments financiare: recunocastere
si evaluare si loate versiunile anterioare ale IFRS 8 Standardul introduce cerinte noi privind
clasificarea si evaluarea, depreciersa si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor: Conducerea a

- efectuat-o evaluare a efecteior slandardulul si considera ca nu exista un impact semnificativ asupra’

situatitlor financiara aie Societati.

IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii

Standardu! intra in vigoare pentru pericade anuale incepand la sau dupa 1 lanuarie 2018, IFRS5 15

-stabtieste-un nou-madel in-cinci-etape care seva aplica pentru veniturile provenind dintr=un contract

incheiat cu un client {cu exceptii limitate), indiferent de tipul tranzactiei sau de industrie. De aserenes,
cerintele standzeduiul sevor aplica pentiu recunoasterss si evaluares castiguritor s pierderior din
vanzarea anumitor active e alta natura decat ces financiara care nu sunt rezultatui activitatii obisnuite
a entitati {de ex.. vanzare de imobilizart corperale si necorporale). Va i prevezuta prezentarea extinsa
de informatil, inclusiv dezagregarea venitului total, informatii despre obligatilie de executie, modificari
ale soidurtlor contractuate ale conturiior de active si datorii intre perioade si rationamente sicstimari-
cheie Conducerea a efectuat o evaluare a efectelor standarduiui si considera ca nu exista un impact
semnificativ asupra situatiitor financiare ale Sonistatii

IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii {ciarificari)

Clarificarfie se aplica penitru perioade antale incepand fa sau dupa 1 lanvarie 2018 si apiicarea
timpurie este permisa. Obiectul clarificarilor este de a ciarifica intentiile JASB atunci cand a elaborat
cerintele standardiitul IFRS 15 Venituii din contractéle cis clientii_ in spacial contabilitatea identificarii
obligatiiior de perforrnanta, modificand formutarea principiului activelor ,identificabile in mod distinct”, a
consideratiifor privind mandatarut si mandantul, inclusiv evaluarea faptulul ca o entitate actioneaza in
calitate de mandatar sau de mandant, nrecum si aplicarea princiniulti de control si de licentiers,
furnizand indrumare suplimentara cu privire la contabilizarea proprietatii intelectuaic si a redeventelor.
De asemenea, clarificarile prevad solutii practice suplimentare disponibile entitatilor care fie aptica
IFRS 15 complet retrospectiv, fie aleg sa aplice abordarea retrospectiva modificata. Conducerea a
efectuat o evaluare a efectelor standarduiui (inclusiv clarificarile) si considers ca nu axista un impact
semnificatlv asupra situatilor financiare afe Suciuldii,
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat aitfel)

4. STANDARDE, AMENDAMENTE SI INTERPRETARI NOI ALE STANDARDELOR {continuare)

IFRS 16: Contracte de leasing .

Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand |a sau dupa 1 ianuarie 2019, IFRS 16
stabiteste principiile pentru recunoasterea, evaluarea, prezentarea si furnizarea informatidor despre
contractele de leasing ate celor doua parti ta un contract, st anume, clientul { locatar”) si furnizorul
{locator™). Noul standard prevede ca locatarii sa recuncasca majoritatea contractelor de leasing in
cadrul situatiitor financiare. Locatarii vor dispune de un singur model contabil pentru toate contractele,
cu anumite exceptit. Contahilitatea locatorului ramane in mod semnificativ neschimbata. Conducerea a
efectuat o evaluare a efectelor standardului st considera ca nu exista un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Societatit.

IFRS 17: Contracte de asigurare

Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2021 si aplicarea
timpurie este permisa, daca au fost aplicate si standardele IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii,
cat si IFRS 9 Instrumente financiare. IFRS 17 Contracte de asigurare stabileste principiile pentru
recunoasterea, evaluarea, prezentarea si furnizarea informatiilor despre contractele de asigurare
emise. De asemenea, standardui prevede aplicarea unor principit similare pentru contractele de
asigurare si contractele de investitii cu caracteristica de participare discretionara emise. Obiectivul
este de a asigura faptul ca entitatile furnizeaza informatii relevante intr-un mod care reprezinta in mod
fidel contractete respective. Aceste informatil ofera o baza pe care utilizatordi situatitior financiare sa
evalueze efectele pe care contractele care intra in domeniul de aplicare al IFRS 17 le au asupra
pozitiei financiare, performantei financiare si fluxurilor de trezorerie ale entitatli. Standardul nu a fost
inca adoptat de UE. Standardul nu este aplicabil Societatii.

Modificare 1a {FRS 10 Situatii financiare consolidate si 1AS 28 Investitii in entitatile asociate si
asocierile in participatie: vanzare de sau contributie cu active intre un investitor si entitatea sa
asociata sau asocierea in participatie

Modificarile se refera la o inconsecventa identificata intre cerintele IFRS 10 si cele ale IAS 28, in
tegatura cu vanzarea de si coniributia cu active intre un investitor si entitatea sa asociata sau
asocierea in parlicipatie. Principala consecinta a modificarilor este aceea ca un castig sau o pierdere
totala este recunoscuta atunci cand tranzactia implica o intreprindere {indiferent daca este sau nu sub
forma de fillala). Un castig sau o pierdere partiala este recunoscuta atunci cand o tranzactie implica
active care nu reprezinta ¢ intreprindere, chiar daca acestea sunt sub forma unei filiale. Iniuna
decembrie 2015, IASE a amanat pe termen nedeterminat data intrarii in vigoare a acestei modificari in
asteptarea rezultatelor unui protect de cercetare cu privire la contabilizarea prin metoda punerii in
echivaienta. Modiftcarile nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a efectuat o evaluare a efectelor
standardului si considera ca nu exista un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii,

IFRS 2: Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni (modificari)
Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 fanuarie 2018 si aplicarea
timpurie este permisa. Modificarile prevad cerintele de contabilizare a efectelor conditiitor necesare
pentru a intra in drepturi si a efectelor conditillor revocabile de intrare in drepturi asupra evaluarii
platilor pe baza de actiuni decontate in numerar, a tranzactiilor cu piata pe baza de actiuni cu
caracteristica de decontare neta a obligatiilor de impozitare |a sursa, precum si pentru modificarile
aduse termeniler si conditiilor aplicabile unei plati pe baza de actiuni care schimba clasificarea
tranzactiei din tranzactie cu decontare in numerar in tranzactie cu decontare prin emiterea de
instrumente de capitaluri proprii. Aceste modificari nu au fost inca adoptate de UE. Conducerea a
efectuat o evaluare a efectelor standarduiui si considera ca nu exista un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Societatii.
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ZENTIVA 85

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceplia cazurilor in care este precizat altfel)

" contractete de asigurare; excepiare temporara de la aplicarea iIFRS § si o aboidare tie bip
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4. STANDARDE, AMENDAMENTE StHNTERPRETAR! NO! ALE STANDARDELOR {continvare)

IFRE 4: Aplicares IFRS ¢ Instruments financiare impreuna cu IFRS 4 Contracte de asigurars
i'norjificare}

Aodificarile intra in vigoare pentru pericade anuale ncepand la sau dupa 1 ianuarie 2018, Modificarile
se iefera la preocuparile generate de implementarea noului Standard privind instrumeniele financiare,
IFRS 9, inainte de implementarea noului standard privind contractele de asigurare pe care Consiliul il
dezvolta pentru a inlocui IFRS 4. Modificarile introduc doua optiuni pentru entitatile care emit
suprapunere care ar permite entitatilor care emit contracte din sfera de aplicare a IFRS 4 sa
reclasifice, din contul de profit si pierdere in cadrul altor elemente ale rezultatului globat, unefe din
veniturile si cheituielile generate de activele financiare desemnate. Standardui nu este apiicabil

iAS 40 Transforuri catie livestitii imobiliare (modificdg)

Moditicariie intra in vigoare pentru periocade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2018 si aplicarea
timpurie aste permisa. Modificarile clarifica momentul in care o entitate trebuie sa transfere imabile,
inclusiv imobile in curs de constructie sau dezvoltare. in sau din cadrul investititor imobifiare.
Modificarile prevad ¢a 0 modificare de utitizare are loc-atunci-cand . imobilul indeplineste sau-nu-mai
indeplineste definitia investitiifor imobiliare si exista dovezi cu privire la modificarea de utilizare. O
simpla schimbare a intentiei conducerii cu privire fa utilizarea unui imobil nu furnizeaza dovezi cu
privire 1a o modificare de utilizare. Aceste modifican nu au fost inca adoplate de UF. Conducsrea a
sfectuat o evaluare a efectelor standardului si considera ca nu exista un impaci semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Societatit

IFRE 8: Caracteristici de plati in avans cu compensare negdtiva {Maodificari}

Modificaraa infra in vigoare pentru pericade anuale incepand a SaU dupa 1 lanuarie 2019 si aplicaresa
timpurie este permisa. Modificarea perwnte ca3 activele fmancsdru cit caracteristici de plati in avans,
care permit sau necesita ca o parte fa un contract fie sa piateasca, fie $a primeasca o compensatie
fezonabila pentru reziiterea timpusie a contractuiui. (astfel incat, din perspectiva detinatorului activulu,
este posibil sa nxiste ¢ ,compensare n@gativs-”\ sa fie evaluatﬁ la cost amortizat saii la valoares justa

. Conducerea &. efectuat o eyaluare a. efecfeior standardului si. conSIdera ca. nu ex:sta un. |mpaét

semnificativ asupra sitUatilor finandiare sie Societatii.

IAS 28: Intorese pe termen lung in asociati si asocier! In participatie (Modificar)

Modiiicariie inira in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 1anuarie 2019 si aplicarea

“timpurie este permisa. Wiodificarile se refera la faptul daca evaluarea st, in spec;a ‘cerintele privind

deprecierea intereselor pe termen tung in asociati si asocieri in pat‘tlmpaue care, in fond, fac parte din
Jnvestitiz neta” i respectivul asociat a0 Asdciers i participatie, ar trebii guvernate de FRSG, dé™
JIAS 28 sau de o combinatie a acestor doua standarde. Modificarile ciarifica faptul ca o entitate aplica
IFRS 8 Instrumente financiare inainte sa aplice $AS 28, acelor interesepe termen tung carora nuli se
aplica metoda punerii in echivaienta. In aplicarsa IFRS 8, entitatea nu tine cont de ajustariie valorii

‘contabile aintereselor petermen jung care sunt generate de apiicarea IAS 28 Aceste modificari nu au

fost inca adoptate de UE. Conducerea a efectuat o evaluare a efectelor standardului si considera ca nu exista
un impact seimnificatiy dsupra situatiilor financiare ate Societati,

INTERPRFTAREA IFRIC 22: Tra-lzactu in valuta st sume in avans
interpretarea intra 3 vigoare pentry pedoade anuate incepand s sau dupa 1 januarie 2018 si
.ao!:carea ttmpunc este permisa. Inte rpretares clarifica modul de contabilizare a. tranzact‘rilor care

""uiu!un ].Jru:nl\..u 3G plutu RS BUM ST AVENS T \.rcuul.a Intclpl\,lalba auupt,no lIr:Ji II_CJL.LII IIJ VGIULCI

pentru care entitatea recunocaste un activ nemonetar sau o datorie nemonetara rezultate din piata sau
primitea unei sume in avans inainte ca entitatea sa recuncasca activul, cheltuiala sau venitul aferent.
trlepretarea prevede ca, pentru o determina cursul de schimb, dala tranzactisl este dada
recunoasteri initiale a activului nemonetar platit in avans sau a datoriei din venitul amanat, In cazul in
care exista mai mulie plati sau incasari efectuate in avans. atunci entitatea trebuie sa determine n
data a tranzactie! pentru fiecare plata sau incasare a sumei in avans. Aceasta interpretare nu a fost
inca adoptata Ge UE. Conducerea a efeciuat o svallare a efeciglor stendarduiui si-considera ca nu
exista un impact semnificativ asupra situatiilor financiare aie Societati.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(foate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

4. STANDARDE, AMENDAMENTE S] INTERPRETARI NOI ALE STANDARDELOR {continuare)

«» |ASB a emis Imbunatatirile Anuale ale IFRS — Ciclul 2014 — 2016, care reprezinta o colectie de
medificari ale IFRS. Modificarile intra in vigoare pentru pericade anuale incepand la sau dupa 1
tanuarie 2018 in cazul IFRS 1 Adoptarea peniru prima data a Standardeler Internationale de Raportare
Financiara si pentru IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatie. Aplicarea
timpurie este permisa in cazul IAS 28 Investitii in entitatile ascciate si in asocierile in participatie.
Aceste imbunatatirl anuale nu au fost inca adoptata de UE. Conducerea a efectuat o evaluare a
efectelor imbunatatirilor si considera ca nu exista un impact semnificativ asupra situatiilor financiare
ale Societatii.

¥ IFRS 1 Adoptarea penfru prima data a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara: Aceasta imbunatatire elimina excepiarile pe termen scurt cu privire la informatiile de
furnizat cu privire 1a instrumentsle financiare, beneficile angajatilor si entitatile de investitii,
aplicabile pentru entitatile care adopta pentru prima data Standardele internationale de Raporiare
Financiara.

¥ IAS 28 Investitii in entftatile asociate si in asocierile in participatie: Modificanle clarifica
faptut ca alegerea de a evalua la valoarea justa prin contul de profit si pierdere o investitie intr-o
entitate asociata sau intr-0 asociere in participatie care este detinuta de o entitate care reprezinta
o asociere in participatiune sau de o alta entitate care se califica, este disponibila pentru fiecare
investitie intr-o entitate asociata sau intr-o asociere in participatie pentru fiecare investitie in parte,
la recuncasterea initiala.

« |INTERPRETAREA IFRIC 23: Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate pentru impozitul pe
profit
Interpretarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019 si
aplicarea timpurie este permisa. Interprefarea abordeaza contabilitatea impozitelor pe profit in situatia
in care tratamentele fiscale implica un grad de incertitudine care afecteaza aplicarea standardului 1AS
12. Interpretarea furnizeaza indrumare cu privire la analizarea anumitor tratamente fiscale la nivel
individual sau impreuna, verificarile autoritatilor fiscale, metoda adecvata care sa reflecte
incertitudinea si contabifitatea modificarii evenimentelor si imprejurarilor. Aceasta interpretare nu a fost
inca adoptata de UE. Conducerea a efectuat o evaluare a efectelor standardutui si considera ca nu
exista un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii.

IASB a emis Imbunatatirile Anoale ale IFRS — Ciclul 2015 — 2017, care reprezinta o colectie de
modificari gle IFRS. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand {a sau dupa 1
ianuarie 2019, aplicarea timpurie fiind permisa. Aceste imbunatatiri anuale nu au fost inca adoptate de
UE. Conducerea a efectuat o evaluare a efectelor imbunatatirilor si considera ca nu exista un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatit,

» IFRS 3 Combinari de intreprinderi si IFRS 11 Angajamente comune: Modificarile aduse
IFRS 3 clarifica faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlut asupra unei intreprinderi care
este o opertiune in paricipatie, aceasta reevalueaza interesele detinute anterior in respecitiva
intreprindere. Modificarile duse IFRS 11 clarifica faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul
comun asupra unei intreprinderi care este o operatiune in participatie, entitatea nu reevalueaza
interesele detinute anterior in respectiva intreprindere.
¥ AS 12 Impozitul pe profit: Modificarile clarifica faptul ca efectele asupra impozitului pe profit ale
platifor privind instrumentele financiare clasificate drept capitaluri proprit, trebuie recunoscuie
conform moduiui in care au fost recunoscute tranzactile sau evenimentele din trecut care au
generat profit distribuibil.
IAS 23 Costurile indatorarii: Wodificarile clarifica punctul 14 din standard conform caruia, atunci
cand un activ calificabil este disponibil pentru utifizarea sa dorita sau pentru vanzare si unele
dintre imprumuturile specifice aferente activului calificabil respectiv raman restante la acel
moment, imprumutul respectiv trebuie inclus in fondurile pe care o entitate le imprumuta, in
general. :
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ZENTIVA SA

MOTE LA SITUATILE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat fa 31 decembrie 2017

{toate sumeie sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care esle precizat altfel)

5. VANZARI DE BUNURI 81 SERVI
CONSUMABILE

Gii 8l CHELTUIELI CU MATERI PRIME St MATERIALE

5.1 Cifra de afaces
Pentru gestionare, Societatea este organizata in unitati de afaceri in functie de produsele si serviciile

sale. Societatea are un singur segment raportabil si anume productia de medicamente.

decizit cu privire la alocarea resurselor si evaluarea performantslor. Performanteie sunt svaluate pe baza
profitului sau pierderii din exploatare, profitului sau pierderil brute si sunt cuantificate consecvent cu

~ Conducsrea Societatii monitorizeaza rezultatele operationale ale unitatii ca un intreg in scopul tuarii unor

profitui sau pierderea din exploatare in situatiile financiare,

Societatea monitorizeaza vanzarile in functie de destinatie: vanzari interne si exportur.

01.01- 01.01%-
31.12.2017 31.12.201¢
Vanzari interne 2486234 287 213.184.411
Vanzari axterna 209742758 206.818.897
Total ciira de afaceri A88. 377,045 420,004,308
a) Venituri din prestart sepvici 30.403.034 31.088.107
hl Vapzart de bunur, din care; 426,814, 357 387.748.794
Produse finite 413.796.181 385.505.158
Marfuri 27.380.321 13.208.665
Produse reziduale 187.942 161,289
Taxa claw back  {14.530.088)  (11.077.317) :
¢} Alte venituri 1.168.653 1.417.407

Pl I
~Taxa Claw-back

ncepand ou ultimut tiimestru aferent exercitivlui financiac inchelat la 31.decerahde 2008, in cadil

" anumitor rm,d:cumorm,

industriet farmeceutice, pentru companiile detinatorare de Autorizatie de Punere pe Piata (APP) a
-2 WWTOAUS 0 nous taxe denurmita ® axa ciaw back”

Pantru scopui finantari cheftuielilor publice de sanatate, detinatorii de APP inclusi in programele nationale
de sanatate au obligatia platii taxei claw back trimestrial pentru vanzarile respective de medicamente
aforente trimestiviui respedtiv in baza notificarilor primite de catre Societate de ta Fondul Casei Nationate
de Asigurari ds Sanaiate (CNAS)

(‘ontributia itaxa claw baclf trpbuie platita de catre detinatorii de APP, sau de catre reprezenténtii lor

> prescrise in 51stemuf de sanatate din Romama

% utlizate in tratamentut ambulatoriu {cu sau fara contributia pacientului) pe baza retetel medicale si
disponibiie In farmacil. in spitale, sau utlizate ca parte din irstameniul medical in dlinicile de
diatiza.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

5. VANZARI DE BUNURI SI SERVICH SI CHELTUIELI CU MATERI PRIME 31 MATERIALE
CONSUMABILE {continuare)

Incepand cu 2011 meteda de calcul este detaliata in Ordonanta de Urgenta a Guvernului 77 (publicata in
decembrie 2011). Ca rezultat, contributia trimestriala este calculata prin aplicarea unui procent “p”
asupra vanzarilor efectuate de fiecare dintre detinatorii de APP (platitorii de taxa), procentul p fiind
determinat prin referire la nivelul actual / valoarea consumului de medicamente, care este finantat de
catre Fondul Casel Nationale de Asigurari de Sanatate (CNAS) si de catre bugetul Ministerului Sanatatii.

Valoarea procentuiul "p” st consumud total de medicamente inregistrat in statistici in sistemul de sanatate
publica este comunicat catre platitori de catre CNAS la sfarsitu! lunii urmatoare sfarsitufui de trimestru.

incepand cu anul 2012, calculul s-a modificat prin Ordonanta de Urgenta 110, publicata in septembrie
2012. Noua metoda de calcul se bazeaza pe informatii despre consumul efectiv din piata, care este primit
de catre fiecare contribuabil de la Casa Nationala de Sanatate.

Societatea a recunoscut aceasta taxa ca si o diminuare a valorii vanzarilor realizate de Societate in cursut
anului.

5.2. Materiile prime si consumabilele folosite

Materiile prime si consumabilele folosite Note 1.01- 01.01-
31,12.2017 31.12.2016

Materii prime 1 117.342.012 97.008.333
Marfuri 14.565.544 8.610.654
Materiale de ambatat 2 40.765.433 38.933.207
Materiale auxiliare -3 8.439.359 7.730.145
Utilitati 4 8.329.419 8.192.162
Alte cheltuieli materiale 5 7.200.947 6.701.357
-~ Total 196.642.714 167.175.858

Sumele mentionate in tabelul de mai sus pe linide cu referinta 1, 2, 3 reprezinta in principal cheltuieli cu
materiile prime si materialele directe, ambalaje si materiale auxiliare, utilizate in activitatea de productie.
Sumele mentionate la referinta cu numar 4 — utilitati- se refera in principal ta cheltuielile cu energia si apa.

5 —in aceasta categerie sunt inregistrate in principal cheltuielile cu materialele nestocate aferente secliel
de certificare a produselor produse in Turcia si India, ce urmeaza a fi distribuite pe piata statelor membre
din Uniunea Eurcopeana, cat si pentru certificarea produselor existente in portofoliul Zentiva.

In cursul anului 2017, costul materilor prime a crescut comparativ cu anul precedent datorita schimbarii
structurii produselor vandute in cursul anului curent cat si darorita cresterii unitatilor vandute in cursul
anului 2017 comparativ cu anul anterior ceea ce a generat o crestere totata a cifrei de afaceri ~ pentru
mai multe detalii a se vedea Nota 5.1 Cifra de afaceri.
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ZENMTIVA 84

MNOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care esie precizat alifel)

8. ALTE VEMITUR! / CHELTUIELT S AJUSTARI
€.1 Alte venituri din axploatare

Alts venituri din exploataie

Castig /{pierdere) din vanzarea de active

~ Servich refacturate catre Sanofi Romania SR

Alte venituri de expicatare
Total

01.01- 07,01~
31.12.2017 31.12.2016
o (159.722)
3.784.648 3.728.857
1.585.023 1.873.958
5.209.947 5.440.103

B

Societatea recunoaste veniturl din-refacturarca unor servicii prestate de calie angajatii Zentiva- caire

Wi

Sanofi Romania SRL {companie sora) ~ MHR {Manhour tarif angajat/ ora).

in cadrut “Altor venituri din exploatare” Societatea recunoaste ca si servicii catre Sanofi Romania SRL,
anumite servicii referitoare ia marketingul si promaovarea. unor produse sub brandul. Sancfi Aventis.

6.2 Alte chelluieli de exploatare

Alte chetiusiali

Cheltuieli cu servicii de |z grup

Servich de promovare/MHK de la Sanofl Romania SRL
Reparatii

Sponsorizar

Licenta- marca comerciala Zentiva

Deplasar

" Casari.stocuri

Taxe
Seivicii profesicndle

Carnnmil mantals of Aot
SONVICH POSIGR 8l Je b

Amenzi sipenalitai
Altele

Valoarea neta a deprecsenlor de valoare pentru stocuri si creante

Cheituiefile cu servicii de la grup includ o vanetate larga de servicii:

Servicil suport de management reprezeniand managementu! de portofoliu de produse si de dezvoltare
a acestora (monitorizare, asistenta privind transferurile, proiecte de optimizare a vrocaselor de productie
a Societatii), pentru procesul de achizitii {monitorizarea furnizoriior, negocierea principalelor contracte de
rnateii prime}, suport juridic {revizuirea si sustinerea intemationala/situatii complexe legate de madiul de
afacert din Romama) si servicii fmanmare (monltortzarea vanzarilor, suport pemru planificarea st

,m.....«.w.m; -
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01.01- o104~
81422017 31.42.2016
9.725.537 8.433.430
10157387 10.212.483
6.234.767 7.081.525
24053 82.946
6.973 374 6.460.017
1.637.044 1,451,724
728538 '5.305 491
728.745 694.693
658,331 800,156

41839 154,788
31.304.951 33.193.063
427847 2.259.841
; 60.294.202
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

6. ALTE VENITURI / CHELTUIEL! Si AJUSTARI (continuare)

Servicii de marketing si promovare a vanzarilor: suport pentru lansarea de noi produse, servicii de
monitorizare si imbunatatire a performantei pe piata locala, revizuirea planuiui de afaceri pe baza
deciziilor conducerii si in conformitate cu cele mai bune practici st politici ale Grupului.

Servicii de productie si logistica: supoert pentru fluxurile de productie, de gestionare si optimizare a
costuriior de transport, de monitorizare si sprijin pentru optimizarea performantei capacitatii de productie
locale, schimb de bune practici intre socletatile cu capacitati de preductie ale Grupului.

Servicii suport IT: intretinerea sistemelor IT (SAP si alte aplicatii comune utilizate de catre toate entitatile
din cadru grupului), servicii operationale si suponrt pentru activitatile de zi cu zi in ceea ce priveste
infrastructura IT si software-urile folosite, de management si executie a proiectelor de 1T relevante ia nivel
tocal.

Cheltuielile de promovare cuprind in principal contravaloarea serviciitor de promovare efectuate de
catre angajatii Sanofi Romania SRL pentru produsele existente in portofeoliul Zentiva si distribuite de
aceasta pe piata locala. Aceste servichi sunt platite pe baza unui tarif orar {om / ora).

Taxele includ taxe tocale si TVA-ul nedeductidl in legatura cu diverse costuri. Scaderea din anut curent
comparativ cu anul anterior este in principal datorita taxelor platite de catre Societate catre autoritatite
statului (de exemplu Agentia Nationala a Medicamentului pentru inregistrarea de noi medicamente
produse de caire Societate).

Alte cheltuieli includ: cheltuieli pentru studii si cercetare pentru domeniul farmaceutic, cheltuieli pentru
obtinerea autorizatiel pentru productie, cheltuieli cu intretinerea si reparatiile echipamentelor, transpoert,
securitate, servicii intranet si alte costuri diverse. In aceasta categorie sunt incluse si serviciile de
inchiriere personal in leasing de la Lugera & Makler Romania SRL si serviciile refacturate de catre Sanofi
Romania SRL in functie de rata orara a angajatilor care au prestat servicii pentru Zentiva SA altele decat
cele de promovare care sunt prezentate mai sus. Aceste costuri au crescut in 2017 comparativ cu 2018
avand in vedere ca sunt direct legate de activialea de productie a Societatii care a crescut in anul curent
comparativ cu anul precedent.

Serviciile de reparatii includ; servicii de reparatii aferente echipamentelor de productie cat si reparatii
aferente parcuiui auto.

Societatea prezinta sumele in relatie cu cresterea si utilizarea pentru deprecierea de valoare pentru
stocuri si creante in cadrul * Altor cheltuieli de exploatare” daca impactul net este chettuiata. La 31
decembrie 2017, valoarea neta a deprecierilor de valoare pentru stocuri si creante in suma de 381,638
RON (2018: 2.259.841 RON) este reprezentata in principal de descresterea provizionului pentru stocuri in
suma de 626.561 RON precum si de cresterea provizionului de depreciere a creantelor in suma de _
244 814 RON- De asemenea in aceasta linie este prezentat si impactut creantelor care au fost trecute pe
cheltuiata si pentru care Societatea nu avea inregistrat un provizion pentru deprecierea valorii acestor
creante in suma de 45.910 RON- pentru mai multe detalii a se vedea comentariile incluse la Nota 12:
Stocuri precum si in Nota 13: Creante comerciale si alte creante/curente.

6.3 Cheltuieli financiare

Cheltuieli financiare 01.01- 01.01-
31.12.20147 31.12.2016
Cheltuieli cu diferente de curs valutar 7.961.7186 2.419.308
Cheltuieli cu dobanda - 5.863
Total 7.961.7186 2.425.172
érrs‘[&\‘oumhssg;m
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat fa 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat aitfel)

§. ALTE VENITURI/ CHELTUIELE S! AJUSTAR! (continuaie)

6.4 Venitun financiare

Venituri financiare 01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2018
" Castiguni din diferente de curs valutar S 7.9185681 1851457
Wenituri din dobanzi -910.644 289.497
Total 5.826.225 1.840.954
8.5 Chaltuieli cu beneficiile angajatilor
Cheltuiell cu beneficiile angaiatilor 04.04- 01.0%-
: (81122017 3112.2016
Salarii 46411780 3% 880,880
Caontributii sociale 10.875.289 9.602.556
Benefich post angajare st aite beneficii pe tenmen fung ~impact nat 236.000 (36.000)
Alte benetici pe termen scurt (*) 1.540.354 1.080.127
Totai 59.083.423  50.517.583

("} areasta chelluiala reprerinta contravafoarea tichetolor de masa acordaie.

£.6 Cheltuieli de Marketing si publicitate

Societatea recunoaste o3 si cheltuiell de marketing si pubilcstate cheltuwlﬂﬂ generate da campaniile de
~ promaevare. pe TV st aite tipuri de pubiiGitate media.

Societaten colaboreaza cu societati locale de productie media pentru aceste campanii.

v anui 2617 peniru campanile de protnovare TV s-au inchetat contracie de pubiicitate in special cu
agentia de publicitate Lion Comimtinication Services, valoarea tofala a acestor servicii filnd de 7.554.765
RON (2018: 5.450.601 RON) cat si cu alte agentii de publicitate.
Produsele pentnl care au fost campanii publicitare in anul 2017 sunt;
Antinevralgic si Antmevralg:c rorte
Dicarbocalm

ibalgin
Modafen

YOV W Y
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ZENTIVA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

7. IMPOZITUL PE PROFIT CURENT S1 AMANAT

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozit pe proft curent
Impezit amanat (7.2 / cheltulala (venit)}
Total

7.1 Impozit pe profit - curent

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016
18.871.520 18.982.707
(1.588.248) (659.261)
17.283.274 16.323.446

Principalele componente ate cheltuielilor cu impozitul pe profit si reconcilierea intre cheluielile cu
impozitul si profitul contabit si fiscal, pentru exercitiile financiare incheiate 1a 31 decembrie 2017 si 2016

sunt;

ReconcHiere fiscala

Profitul contabil inainte de impozitare

La rata de impozit pe profit aplicata in Romania de 18% (2018: 16%)
Venituri neimpozabile

Chelivieli nedeductibile la calculul impozitului

Credit fiscal

Cheltuielite cu impozitul pe profit raportate in contul de profit si
pierdere

Miscare in impozitul pe profit curent in cursul anului
Sold la 1 ianuarie
Cheltuiala cu impozitui pe profit aferent anului curent

Piati de impozit pe profit efectuate in cursut anului
Scold la 31 decembrie

7.2 Impozit pe profit — amanat

01.01- 01.01-
31.12.2017  31.12.2016
106.926.030 __ 89.462.094
17.108.165  14.313.935
(2.403.231) (156.488)
2.802.393 2.248.945
(24.053) (82.946)
17.283.274  16.323.446
31.12.2017  31.12.2016
4671379 3.809.385
18.871.520  16.982.707
(19.456.074)  (16.720.713)
3.486.825  4.071.379

Societatea compenseaza activul si datoria din impezit amanat daca si numai daca are un drept legal sa
compenseze aceste elemente de active si datorii curente si amanate de impozit pe profit si se refera la

impozit pe profit determinat st impus de catre aceeasi autoritate fiscala.

W@ﬁif’@é@?&é}{f’
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ZENTIVA SA
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
pentru exercitiui financiar incheiat la 31 decembrie 2017

35

7 AMPOZITUL PE PROFIT CURENT 51 AMANAT {continuare}

Impozitul amanat se referz la urmatoarele:

Miscare it contui ge profit
5i pierdere si in capitaturi
! Rezultat reportat

lmpozit pe profit amanat 31922017 31.42.2018 207
- Impozit amanat active
Datorii cu peneficiile angajatifor 290.080 188.180 101.920 12.180
-Provizioane inclusiv deprecied penfry active comorale . 2.055.085. .. 2275673 (220568} 476,082 -

intangibile - 8.551 (8.551} 7.518
‘Estimere provizion pentiu-prime angajati sl pentiv Co

concedii de odihna neefectuate 1173079 1.022.404 150.675 _ 1.022.404
Totai (a) 3.518,244 3.494.788 23.456  1.518.133

- impozit amanat datorii

imobilizar corporaie- recunoscut in coniulf de profit si

pierdere (2.435.252y  (4.000.042) 1.564.790 (855.872)
Imabilizari corporale- recunesaut in capitaluri _irsvz, %98) (417.034)  (7.160.564) 16.477
Totai (b} {10.012.650) (4.417.076)  (5.595.574) {842 395)
Impozit amanat Net (a} - () {6.494.408) (922.288) (4.572.118)  {675.738}

- impozityl amanat-datorii aferent imebilizarilor corporale este generat de diferenta temporaradintre baza -

fiscala si valoarea contabila a acestora intrucat Societatea foloseste durate de viata si metode de
depreciere difertte in registrul contabil fata de cel fiscal al mijloacelor fixe, precum si datorita reevaluarii.

Societatea recunoasta elementele de impozit in contul de profit si pierdera si in capital, dupa cum

urmeazay

e t=sr=td
C-"l Ll=15R=1Y

_ __Hecuno%rut in contut e profit si pierder
Recunoscut in capitaluri
Total

e (7.1

R

M7

(1.588.248) (B50.261).
7.160.364  (16.477)
912118 ,n.,.{'é?v»i"ﬁ{
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

8. REZULTAT PE ACTIUNE

Valorile rezultatului pe actiune de baza sunt calculate impartind profitul net al exercitiuiui atribuibil
actionarilor ordinari la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare existente in circulatie in cursul
exercitiutui.

Valorile rezultatului pe actiune diluat sunt calculate impartind profitul net atribuibil actionarilor ordinari din
cadrul entitatii (dupa ajustarea aferenta dobanzii pentru actiunile preferentiale convertibile) la numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie in cursul exercitiviui plus numarul mediu ponderat de
actiuni ordinare care ar fi emise ta conversia tuturor actiunilor ordinare avand potential de dilutie in actiuni
ordinare.

Nu au existat alte tranzaclii care sa implice actiuni ordinare sau actiuni potential ordinare intre data
raportarii si data finalizarii prezentelor situatii financiare.

8. IMOBILIZARI CORPORALE

Masini, ufilaje  Consfructii
si in curs de
Teren Cladiri echipamente executie Tofal

Valoare bruta la 1 ianuarie 2016 11.421.897 47.575.975 147.791.637 7.898.683 214.688.192

Aditii - - - 11.480.257 11.480.257
lesir - - (310.700} - {310.700}
Transferur - - 6.970.558 (6.970.558) -
Valoare bruta la 31 decembrie

2016 11.421.897 47.575.975 154.451.495 12.408.382 225,857.749

Amortizare si depreciere de
valoare la 1 tanuarie 2016 {991.003) (2.070.059} (111.920.178) (1.051.649) ({116.032.889)
Amaortizare in an - {1.811.242) {12.123.677) - (13.934.919)

lasiri - 272 707 - 272,707
Amottizare si depreciere de

valoare la 31 decembrie 2016 (991.003) (3.881.301)} (123.771.148) {1.051.649) {128.695.101)
Valoare neta 31 decembrie 2016 10.430.894 43.694.674 30.680.346 11.386.734 56.162.648

——— g msaamanm
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ZENTIVA 3A

NOTE LA SITUATILE FINANGIARE
pentru exercitiul financiar incheiat fa 31 decembrie 2017
{teate sumele sunt prezentats in RON, cu exceptia cazuriior in care este precizat altfel)

2. IMOBILEZAR]I CORPORALE {cont iﬁi}a?‘i‘—‘)

[prMr 211 T: 113 O p—

Masini, Constructii
wilaje s ERHT e Y
Toron Clagiri achinamente axgoutie Total

Valoare bruta la 1 ianuarie 2097 11.421.897 _47.575.975  154.451.495 12.408.382 225.857.749
Aditii - - - 16.828.278 16.828.276

.{esir - {991.003) - - {(789.0758} {950.108}
Impact in rezerva dm ree\rdiuafe 32.072.782 12349217 45.250.864
Impagct din reevaluare in contul de : h
profit si pierdere {43661} (3.982.718) (9.026.317)
Anulare amortizare in uma _
Transferun - 2.082.203 11.283.745  (13.365.948)
Valoare bruta Ia
31 decembrie 2017 42.503.876 47.477.61 164.966,165 14,921,285 269,868,727
Amuortizare si depreciers de

-.valoare Ja 1 ianuarie. 2017 £991.003)  (3.881.301) - (123.771.148)  -{1.051.649) - {129.695.901)-
Amortizare in an (2.438.066) {9.794.197) - {12.232.283)
lesin (991.003) - (508.010) {1.051.849) {2.550.662)
Anulare amortizare in uma
reevaluarii (€.332.342) . {6.332.342)
Amortizare si depreciere de
valgare la 31 decembrie 2017 - (12.975) (133.067.335) - {133.044.360)
Valoare neta 31 decembrie 2017  42.563.676 47.490.576 31.908.830 14.921.285 136.824.367

Valoare activelor complet amomzate la 31 decembrie 2017 este de 113.223.625 RON (2016: 84, 645 638

RON}.

Reevaluare terenuri 5i cladirf

La 31 decembne 201? boc;etatea a erectuat reevahiarea lPrenunlor si ctadlnlor emstente in patrlmoniul
Societaili. Reevaiuarea a fost facuta de catre un evaiuator independent in conformitate cu standardele

T mm i bm mdom Fon pom s nom imme
TERCSULICIRILTIORES ity LWk

Impactul net in urma reevaluarii a fost in suma de 36.224.547 RON si a fost inregistrat astfel : 45.250.864
RON ca si crestere in rezerva din reevaluare {a se vedea Nota privind , Situatia Modificarilor Capitajului
- Propriu”) si réspeciiv sunta de 9,026,317 RON impact in Situatia Rezultatului Global in finia de |
Depreciere, amortizare 3i pierder! de valoars” reprezentand pierderea din valoare aferenta c!ad;!or
rezultata in urma reevaluarii acestora de ta 31 decembne 2017

Valoarea justa a fost determinata prin referire la informatii de piata, utilizand abordarea prin cost ca
principala abordare in evaluare Abordarea prin piata {metada comparatiel directe) pentru evaluarea
terenurilor si Abordarea prin venit {(metoda canitalizarii directe}, ca metoda de evaluare secundara.
Tehnicile de evaluare sunt selectate de evaluatorul independent in conformitate cu Standardeie
internationale de Evaluare, tipul proprietatil si scopul evaluari. Tehiicile si metodele de evaluare aplicate
sunt conforme cu practica comuna pentru tipui de active evaiuate,

Valoarea justa este in general determinata prin utilizare de daie de nivelul 2 si 3 in ierarhia de masurare

a valotii juste.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat alifel)

9. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)
Datele utilizate in evaluare au fost:

¥ date de intrare de nivelul 2 pe baza clasificarii IFRS 13 (de exempiu, chiriite curente, preturile pe
mp, randamentele, gradul de ocupare etc. disponibile pe piata pentru active similare si alte date
~ corelate cu piata), sau
¥ date de intrare de nivel 3 {necbservahile) care reprezinta, de exemplu, ipoteze cu privire la
costurile operationale, costurite de inlocuire, ajustarile de depreciere - majoritatea derivate pe
baza unor studii tehnice disponibile public {spre deosebire de datele preluate direct de pe piata),
cu ajustari efectuate de evaluator.

Rezultatul evaiuarii este influentat de principalele date de piata ulifizate, acestea fiind in principat:
valoarea de piata pe metru patrat pentru teren {estimata Ia 120 Euro / mp), estimarea costurilor de
infocuire brute (care au fost estimate folosind cataloage de cost recunaoscute local) si estimarea
deprecierilor {care s-au bazat pe starea fizica a activelor la data evaluarii).

Estimarea valorilor juste prin abordarea prin venit si alocarea valorilor pe baza costurilor de infocuire nete
ale constructillor si cu respectarea standardului de evaluare specific evaluarii pentru scopuri contabile ar
fi condus la o valoarea identica alocata constructiilor si o valoare reziduala alocata terenului cu cca. 5%
mai mare.

Societatea nu a prezentat valoarea contabila neta a terenuritor si a cladirilor daca ar fi fost contabilizate
folosind metoda costului istoric infrucat aceste informatii nu sunt disponibile.

Investitii in curs de execiitie

in cadrui investitiilor in curs de executie la 31 decembrie 2017 in suma de 14.921.285 RON (2016:
12.408.382 RON) sunt incluse in principal cheltuieli efectuate pentru achizitii echipamenie productie.

La 31 decembrie 2016, Societatea avea inregistrat un provizion pentru investitille in curs in suma de
1.051.849 RON pentru investitite efectuate in perioadele anterioare pentru SMB Laboratories si linia de
productie de siropuri care nu au fost finalizate pana ia acea data.

In cursul anuiui 2017, conducerea Societatii a decis casarea acestor investitii si a reversat provizionul
pentru deprecierea investitiiilor in curs existent la 31 decembrie 2016, impactul filnd inregistrat in
categoria de ,Caslig/(pierdere) din vanzarea de active”- peniru mai multe detali a se vedea Nota 6.1.
LAlte venituri din exploatare”.

In cursul anuiui 2017 o parte din investitile incepute in cursul anului cat si in pericadele anterioare au fost
finalizate, fiind transferate din categoria de imobilizari corporale in curs de executie in cea de cladiri si
respectiv de masini, wilaje st echipamente. Valoarea totala a acestora a fost de 13.365.948 RON (2016:
£.970.558 RON). In luna ianuarie 2018, Societatea a pus in functiune echipamente si utilaje in valoare de
5.669.505 RON din cele existente la 31 decembrie 2017 in categoria investitiilor in curs de executie.
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ZENTIVA 34
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat aitfel)

10. IBAOBILIZARI NECORPORALE

lmohilizar in

Alte curs de
Cosuride  Imobitizust oaseufie sl
_tegzvoltare  necorporaie avansuri Total
Costuri 1a i ianuarie 2016 63532 _ 3885411 802.097 4.851.034
Pl . e - - e . BHBBE - - BEEER o e e
lesiri - - - -
Transferuri - e 74340 (242494 -
Costuri ta 31 decembrie 2018 3832 4427902 726465  4.917. 65
SIS ST PR CIE A T AR e BOTR T T BT ”""'3-5@?’_-_3?:{'_1' T A N T R
Amortizare in an . - 156,879 - 156,874
lesin - - _ .
Amoitizare si depreciere Ia 31 decembrie 2016 53.532 3.664.258 430,583 4.158.371
‘JdIOG e neta ,a 31 decembria 2016 . - T463.848 285882 T58.528
Costurd 1a § lanuarie 2017 ___ Ba53% 4177902 726.465  4.917.899
Aditii - - 178.618 178,818
{esiri - {11.280 - {11.280)
Transferur - - - -
Cosiuri ta 31 decembiie 2047 $3.532 4.116.6F2 305.081 2.0845.235
Amortizare si depreciere la 1 ianuarie 2017 63532 3.664.2586 430,583  4.158.37
Amortizara in an - 169 159 - 186 160
lesini - {11.280} - £11.280%
Amortizare si depreciers la 31 decambrie 2017 63.632 3.822. 145 430.583 -
Valoars neta la 31 deceinbric 2047 - 204,47 474.488 768,975

11. ALTE ACTIVE FINANCIARE

Incepand cu septembiic 2013, Sodlolales o inchisiat un contract de cash pooling cu Sanofl SA Manta
{Societatea mama). Conform prevederitor cortiactuale; nivelul de dobanda aplicat reprezinta RGBOR+
18bp in cazui in care Societatea se mprumuta i de respectlv ROBOR 5 bp, it cazut in care dLeded
quO GepO?Ftp e i e

 Contul de cash-pooling la 3% decembiie 2617 prezinta un soid debitor de 154.410.514 RON (2016
121.358.219 RON).

Soldul debitor de 1a 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 este prezentat in finia de “Depozite” in Nota
14 "Numerar si depozite pe tenmen scurt”,
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazuriior in care este precizat altfel)

12. STOCURI

Stocuri

Marfuri

Produse finite si semifabricate
Materii prime si materiale

Ambalaje
Minus:

Deprecierea stocurilor

Total

Miscarea deprecierii stocurilor

Sold la 1 ianuarie

Intrari
Utilizart
Reversari

Sold ta 31 decembrie
Prezentarea deprecierii pe categorie de stoc

Produse finite si semifabricate
Materii prime si materiale

Ambalaje
Total

31.12.2017 31.12.2016

5.713.379 6.744.607
10.162.250 16.737.416
20.263.929 20.661.901

7.867.036 9.780.044

(12.457.218) _ (11.830.765)

40.549.376 42.093.203

31.12.2017  31.12.2016

(11.830.765)  (9.536.795)
(626.453)  (2.293.970)

{12.457.218) (11.830.765)

31.12.2017 31.12.2016

(7.594.157)  (8.167.605)
(3.062.254)  (2.497.015)
(1.800.807)  (1.166.145)

(12.457.218) ~ (11.830.765)

Societatea recunoaste o depreciere de valoare pentru stocurite cu miscare lenta in conformitate cu
politica Societatii. Astfel la 31 decembrie 2017 din fotalul provizionulut de 12.457.218 RON, suma de
5.085.587 RON este aferenta stocurilor cu miscare ienta. Diferenta de 7.371.621 RON reprezinta
provizion specific inregistrat de Societate la 31 decembrie 2017 pentru seriile pilot de medicamente care
sunt in faza de omologare pentru punerea pe piata in suma de 6.601.621 RON precum si un provizion
specific pentru ambalaje in suma de 770.000 RON (2018 din totalul provizionului de 11.830.765 RON
suma de 5.376.943 RON reprezenta provizion pentru stocuri cu miscare lenta, diferenta de 6.453.822
RON reprezinta provizion specific pentru seriile pilot de medicamente care sunt in faza de omologare

pentru punerea pe piata).

Sacietatea nu detine stocur] ipetecate in favoarea tertilor l2 31 decembria 2017 si respectiv 1a 31

decembrie 2016.
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ZENTIVA S

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

13. CREANTE COMERCIALE 51 ALTE CREANTE / CURERTE

Creante comarciale si alte creante 31.12.2647  31.12.2018

Creants cainerciale (a se vedea vechimea mai jos) 2.427.390 2534658

Creante comerciale de ia societatt afiliate {(a se vedea vechimea mai jos) 119.655.180 141.263.498

Avansuri platite 8.187.892  4.328.072

Taxe recupersbile .. 7927473 24896261

Debitori diversi 306.897 579.464

Cheltuieli in avans 298.838 A13.077

Minus:

Bepreciere de valoare pentru creante comerciale (626 561} (626.561)
DTS (e VAIOHE ETt U GOBIGT GIUGHST s oo o TS ‘)

Total : 158 178, 80“ 173,143,665

Creantele comerciale nu sunt purtatoare de dobanzi si sunt scadente in general intre 80--120 de zile
-incepand cu 1 decembrie 2015 (2015:; scadente intre 80-240 de zife).. :

Miscarea ajustafitor de valoare:

Ajustari de valoare _31.42.2017  31.12.2016
Sold la 1 ianuarie . (871.375)  {905.504)
Constituin - -
Reversari 244 814 34.128
Sold la 31 decermbrie (626.561)  {871.375)

La 31 decemiiie 2017, creante comerciale in valoare de 626.561 RON (2016: 871.375 RON; au fosi -
" pravizionate in fotalitats : :

La 31 decembrie 2017, alte creante in legatura cu debitorii diversi in suma de 244.814 RON au fost
\J-jhut e n i’ui l.la (ZL‘.L w":l- '.'25; FQON

Miscarea neta in pmwzmnul nentru creante_in suma de 244.814 RON reprezentand venit ia 31
decembrie-2017 este prezentatadin Nota 8:2: Alte cheltuiali de axplostare (2016,2,259.341-REN) - Pe

. asemenea, in cursul anuiw 2017, Societatea a trecut pe chelfulala creante comertiale in suma de 45.910

RGN pentru care nu a-avut infegistrat un provizion peniru-deprecierea acestora - peniru mai muite detalii
privind impactul in situatia rezultatului gichal a se vedea Nota .2, Alte chealhiieli de exploatare.

Situatia creantelor comerciale pe baza clauzelor contractuale la 31 decernbrie 2017, respectiv 31
decembrie 2016.

Creante neajunse la

Creante scadenie Creante ajunse Iz scadenia 3 neprovizionate
S 1-30 zile - .- 30-8C zile 5G- 18(}--zile : 5{} |ie - Total
2017 118.423.274 2.907.671 34.885 72774 17.405 121.455.989
2018 139.482.205 3.014.674 243.114 324.712  106.890 143.171.595

A se vedea Nota 22 cu privire la riscul de credit al creantelor comerciaie pentru a intelege modul in care
Societatea gestioneaza st evalueaza calitatea creditulu nentru oreantele comerciale care au sunt nig
rastante, nict depreciate.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(foate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

14. NUMERAR S| DEPOZITE PE TERMEN SCURT

31122017 31.12.2016

Numerar la banca si in casierie 285.773 1.048.230

Avansuri pentru piata dividende 6.096.487 5.505.969
Depozite - cont de cash peoling 154.410.514 121.358.219
Total 160,792,774 127.910.418

Numerarul din banca este purtator de dobanda la rata de dobanda zitnica cand se constituie depozitele.
Depozitele pe termen scurt se fac pentru diferite pericade de timp intre 1 zi si 3 funi, depinzand de
necesitatile de numerar ale societatii si acumuleaza dobanzi ia ratele de dobanda corespunzatoare.

La 31 decembrie 2017, Societatea avea emise scrisori de garantie in favoarea unor terti pentru care avea
depozite cotaterale constituite in suma de 8.359.458 RON.

La 31 decembrie 2018, Sccietatea avea emise scrisori de garantie in favoarea unor terfi pentru care avea
depozite colaterale constituite in suma de 3.311 EUR si respectiv de 3.557 RON.

La data de 31 decembrie 2017 Societatea are numerar restrictionat in suma de 45.991 RON {2016:
45.834 RON), reprezentand garantii ale gestionarilor.

Suma de 6.098.487 RON inclusa pe linia " Avansuri pentru plata dividendelor © se refera la un transfer
efectuat catre Depozitarul central pentru plata dividendelor catre actionarii minoritari (2016: 5.505.969
RON]).

Incepand cu septembrie 2013, Societatea a incheiat un contract de cash pooling cu Sancfi SA Franta
{Societatea mama). Conform prevederilor contractuale, nivelul de dobanda aplicat reprezinta ROBOR +
156bp in cazul in care Societatea se imprumuta si de respectiv ROBOR - Bbp, in cazul in care aceasta
face depozite. Dobanda incasata si respectiv platita pentru tranzactiile cash-pooling in cursul anului sunt
in suma de 910.643 RON si respectiv zero (2016: dobanda incasata in suma de 288,927 RON si
respectiv dobanda platita in suma de 5.863 RON) si sunt prezentate in Nota 6.3 Cheltuieli financiare si
respectiv Nota 6.4 Venituri financiare.

Contul de cash pooling la 31 decembrie 2017 prezinta un sold debitor de 154.410.514 RON (2016:
121.358.219 RON).

l.a 31 decembrie 2017 si respectiv 31 decembrie 2016 Societatea are o facilitate de credit in valoare de
10.000.000 RCN ta banca BNP Parribas care este nefolosita. Rata dobanzii € 1 luna ROBOR+ 1,30% pa.

e
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ZENTIVA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

15. CAPITALUL EMIE SI REZERVE

Actiuni autorizate 1.42.2017 31.12.2016

Actiunt ordinare de 0,1 RON fiecare 418,951,180 418.951.150
_Actiuni ordinare emise si platite in intregime Numar

l.a 31 decemnbrie 2016 416.961.150 41.666.115
La 31 decemnbrie 2017 418.961.150 41.686.115

Capital sociai C3z.2017 0 3122016

Capitat social subscris 41.696. 115 41.596.1158
Vot capital soctal 41696115 _ 41.686.115
Prime de emisiiune

31.12.2017 31.12.2018

Priitne e emisiune inflatate

Prime de emisiune (valcara nominala) 9.863 684 0.863.684
Inflatarea primelor de emisiuneg 156.100.822 15.100.822
Total prime de emisiune inflatate 24.984.506 24.864.506

Pentru conversia fa IFRS conform ordinulul 1286/2012, Societatea a wregistrat o gjustare pentru
hiperinfatie siat pentry capital social cat sl pentri primele de amisiune ppntru oeﬂoada 199? ’)00? f‘and
- Romania afost considerata stat wu economig hipeiinflationsta, - - o

Actiuni rascumparabile: Societatea nu are actiuni rascumparabile la 31 decembrie 2017 (2018 nu are
actiuni rascumgarabile).

Rezerve

Rezetve si alte elemente de capital 31.42.2017

Rezuttat reportat / (Pierdare cumulata) 148.907.638 132.314.433
oin care. muqure tle hfpermﬂ.:ufm . . . -
Rezuitat veportat, excluzand ajustarsa de h:pprrrtﬂdt!n 148.907 638  132.314.433
Total alte rezerve incluse in componentele de capitaluri: Note 31.12.2017 31.12.2016
Rergrve legale B 2.338.223 B.339.222
Ailte rezerve (aite fondur) O i04.408. 145 98.379.489
Rezerve din reavaluare C 40.198.377 2.107.876
Rezultat reportat, excluzand ajustarea de hiperinfiatie A 148490603 132.314.433
Total alte rezerve 301.4324.348 239.141.021
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfe!)

15. CAPITALUL EMIS 81 REZERVE (continuare}

A) Rezulitat reportat, excluzand ajustarea de hiperinflatie cuprinde urmatoarele:

2017 2016

Reclasificarea rezervelor distribuibile la rezultatul reportat 45.837.619 48.854.083
Facilitati fiscale (din profitul cumulat) 817.664 917.664
Rezultat reportat 7.489.835 4.024.530
Ajustari la IFRS {2.059.086) (2.059.0686)
Reevaluarea mifloacelor fixe utilizata ca si cost presupus, reclasificata la

rezultatul reportat 7.814.480 7.814.480
Rezultatut perioadei 89.842.756 73.138.646
Alie elemente de capitaluri proprii {1.152.695) {375.914)
Total 148.490.603  132.314.433

B) Rezerve legale

Societatea constituie rezervele legale in conformifate cu legea societatiior Comerciale, care prevede ca
5% din profitui anual inainte de impozit sa fie transferata la "Rezerve legale” pana cand rezerva atinge
pragul de 20% din capiialul social. Rezervele legale nu sunt distribuibile. La data de 31 decembrie 2017
si respectiv 31 decembrie 2016, Societatea are atins pragul de 20% din capitalul social.

C) Rezerve din reevaluare

Rezerva din reevaluare este consideraia a fi realizata atunci cand activul corespondent este vanduf sau
casat. Odata ce rezerva din reevaiuare devine realizata, poate fi distribuita. L.a 31 decembrie 2017
Societatea are inregistrat ca si rezerva din reevaluare suma de 42.250.864 RON (2018: 2.107.876 RON)
aferenta cresterii de valoare a terenurilor si cladirilor existente in patrimoniul Societatii — pentru mai multe
detalii @ se vedea Nota 9: imobilizari corporale.

D} Alte rezerve

in aite rezerve se includ repartizari ale profitulul aferent anifor 2004-2008, 2012-2013 si respectiv 2015 si
2016. Aceste rezerve sunt disponibile pentru distribuire sub forma de dividende.

E) Facilitati fiscale

In 2002, Societatea a beneficiat de faciliali fiscale in suma de 25.280 RON pentru exporturile efectuate
precum si pentru investitii efectuate din profitul reinvestit in suma de 892.384 RON,

16. DIVIDENDE PROPUSE 81 PLATITE

In cursul anului 2017, Societatea a distribuit ca dividende suma de £5.000.000 RON (2016: 40.000.000
RON}, aprobate de catre Adunarea Generala a Actionarilor din 27 aprilie 2017. Aceste dividende au fost
distribuite din rezultatul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2016. Pentru mai multe detalii a se
vedea Sttuatia modificarilor capitalului propriu.

Plati in suma de 61.164.633 RON (2016: 37.694 480 RON} au fost efectuate in cursud exercitiului _
financiar 2017 din care, catre actionarii magjoritari s-a platit suma de 52.846.204 RON (2016: 32.637.320

RON).
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ZENTIVA SA
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

17. PROVIZIOANE

Alte provizicane 3.42.2017 31922016

Provizioane pentru litigii 211.549) (411, 54‘3‘)

Provizicans pentru taxe (11.752.670) {24.353.670)

Alte provizigane (2.245.983) (3.0114.429)

Provizicane de mediu {5,825 487 (5.925.487)
Total { _2_[} 135. 689) (33.705.135)

Provizinane Provizioane Frovizinane de Alte
. madiu _ prcwizwane Total

iadianuarie 2016 ) 23.053.670 5,92 287 1 2500505 T aisa2.977

Cresters S - 300,000 - - 264,874 ‘3464874

Reversare (1.041.116) - {6541.350) {1.682.468)

La 31 decembrie 2015 411.549 249_‘;‘{3@,‘@_7_@_ . BUZEABY 1044428  33.705.135

Curent - 18.457.150 2.885.000 3.014.429 24.340.579

Patormen tung 411 549 5.896.520 2.056.487 - §.364 555

Provizinane Frovizinane Provizicane de At T

pentra Hgil pentry t5:u madin provizioane Toiai
La 1 ianuarie 2017 ... 891549 24.383.670 5025487 3014428 33705185
Crestere - - - . -
Reversare (200.000) {12,601.000} - (768.448) {13 569.948)
ka 31 decembrie 2017 211,548 11.752.670 5.925.487 2,245,983 20.135.589
Curent - 9.9249 /94 2 BHG.O00 2.745.983 12.303.134
Pe termen lung 211,549 1.822.875 3.056.487 - F.032.550

Provizioane pertiy litigii

- Misearile-in-provizicanele de litigil-se refera la medificarea-estimaritor in-cursub anului in-cesa cepriveste— -~~~

itigiile in curs pe care Societatea le are si care se refera in principal ia:

= Provizion in suma de 200.00C RON pentry litigiul pe care Societatea it avea cu inspectoratul
Teritoriat al Muncii care a fost solutionat in cursul anului 2017 in mod nefavorabil pentru aceasta.

N cursul anulud 2017, acest provizion & fos!

Rezultatutui Giobal in finia ,Venituri/Cheltuieli cu provizioanele”.
 Provizion in suma de 154.461 RGN pentru fitigiu pe care Sccietataa il are cu proprietarul unui
teren situat in preaima sediuiui Zentiva reprezentand costuriie pe care aceasta ar trebui sa le
suporie pentru stramutarea unei tevi de canalizare care traverseaza terenul acestuia. In cursul
anului 2017, nu au avut ioc schimbarl in ceea ce priveste evolutia acestui litigiu pe care il avea

Societataa la 31 decembrie 2018,

revarsat impactul liind refieciat in Siliiatia

»  Frovizion in suma de 57.088 ROM reprezentand drepiuriie compensatorii pe care urmeaza sa e
plateasca Societatea vaduvel unui fost angajat ca urmare a unui accident de munca cars a avut
loc in anul 1994 in cursul andui 2097 niad avat joc schimbari in ceea ce priveste evalutia
acestul litigiv pe care it avea Societatea la 31 decembrie 2016.
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ZENTIVA 5A,

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizal altfe)

17. PROVIZIOANE (continuare)
Provizioane pentru taxe

La 31 decembrie 2018, Societatea are constituit un provizion pentru eventuale diferente de impozite si
taxe ce ar putea fi constatate de organele de control ca urmare a unui contrel de fond, in contextul
multitudinii de schimbari legistative, in suma de 24.353.670 RON din care 18.457.150 RON reprezentand
provizion pentru taxa de claw back.

In anul 2018 la contestatia formutata de catre Societaie, ANAF a anulat decizia de impunere F-MC
2370/22.12.2015 si a dispus reverificarea taxei de claw back pentru pericada trimestrut 4 2009 - trimestrul
3 2011, In urma acestei noi investigatii efectuata in cursul anului 2017 ANAF a emis ¢ noua decizie de
impunere in suma de 8.356.150 RON. Sccietatea a decis contestarea acesteia la nivelul ANAF,
contestatia fiind respinsa. Ulterior acestei decizii, Societatea a initiat procedurile pentru contestarea in
contencios administrativ a acestel sume impuse de catre autoritatile fiscale din Romania.

Pana la data pregatirii acestor situatii, acest litigiu nu a fost solutionat si prin urmare conducerea
Societatii a decis sa reverseze in cursul anului 2017 suma de 10.101.000 RON din provizionut constituit
ia 31 decembrie 2016 pentru provizionul pentru riscurile fiscale aferente taxei de claw back (aceasta
suma fiind diferenta dintre provizionul constituit anterior si suma din decizia de impunere emisa de ANAF
in 2017).

in cursul anului 2017, incepand cu 22 mai 2017, autoritatile fiscale din Romania au efectuat un control
fiscal pentru perioada 2011-20186 care au acoperit urmatoarele obligatii fiscale: impezitul pe profit si
nerezidenti, taxa pe valoare adaugata si dosarul preturilor de transfer.

in data de 9 martie 2018 a fost emis Raportul de Inspectie Finala nr. 122224 in care este mentionat un
impozit pe profit suplimentar in suma de 743.874 RON si respectiv taxa pe valoarea adaugata
suplimentara in suma de 80.522 RON. Mentionam ca aceste sume nu includ penalitatite si dobanzile
penalizatoare care vor fi comunicate ulterior de catre autoritatite fiscale din Romania si care sunt estimate
de catre conducerea locala a Societatii ca fiind in suma de 749.438 RON.

Conducerea locala a Societatii a luat decizia sa nu conteste din punct de vedere legal debitele
suplimentare impuse de catre autoritatile fiscale din Romania stabilite in urma acestui controf fiscal in
suma {otala estimata de 1.573.834 RON si urmeaza sa le plateasca in luna aprilie 2018. :

In urma finalizarii acestui control fiscal, conducerea Societatii a decis sa reverseze suma de 2.500.000
RON din provizionut constituit pentru eventualele diferente de impozite si taxe ce ar putea fi constatate de
organele de control ca urmare a unui contrel de fond, astfel incat la 31 decembrie 2017 provizionul
constituit este in suma de 3.386.520 RON. Acest provizion include pe langa debitele suplimentare in
suma de 1.573.834 RON impuse de catre autoritatite fiscalte din Romania st un provizion aditional pentru
posibile riscuri fiscale aferente exercitiviui financiar incheiat la 31 decembrie 2017 in suma de 1.822.686
RON.

Miscarea in provizioanele peniry taxe in suma de 12.601.000 RON reprezentand reversarea provizionului
de taxe constituit pentru taxe de claw back in suma de 10.101.000 RON si respectiv reversarea
provizionului in suma de 2.500.000 RON pentru riscuri fiscale este reflectata in Situatia Rezultatului
Globat in linia Venituri/Cheltuieli cu provizioanele™.

Provizioanele peniru taxe se constifuite pentru sumele datorate bugetului de stat, in conditiile in care
sumele respective nu apar retlectate ca datorie in relatia cu statul,

Provizioane pentru restructurare

ta 31 decémbrie 2017 si respectiv la 31 decembrie 2016, Societatea nu are inregistrate provizicane
pentru restructurare.
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ZENTIVA SA
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
penfiru exercitivd financiar incheiat fa 31 decembrie 2017
{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

17. PROVIZIOAME {continuars)
Provizioane pentry mediu

Provizicangle pentru mediu-au fost constituits in suma de 5.925.467 RON iz data de 31 decembrie 2077
si 2016, reprezentand cheltuiell legate de remedierea ecologica si monitorizarea solului si a apei din
subteran. Aceste provizioane sunt calculate de specialisti.

Alte provizicape "

In aceasta categori'e Socigtatea a ;'nregiétrat alte provizione pentru riscuri si cheltuieli sferente activitatii
societatii in suma de 2.245.984 RON {2016: 3.014.429 RON) reprezentate in principal de pravizionul

~-constitult-pentru-primele serif derproduse fabricate “produse care auTostexportate e wits piets din -~ T T e

Uniunea Europeana si pentru care managementul estimeaza un risc major de retragere a respectivalor
seri.

18. PLANURIDE PENSIH Si DE ALTE BENEFICH POSTANGAJARE

Asa cum este detaliat in politica contabila, Societatea aplica un plan definit de beneficil al angajatitor
Planul impune societatii sa plateasca contributia asigurarilor sociate pentrut salariati, in fondu! public de
pensi.

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Societatea efectueaza olati catre statul roman in

-beneficiul angajatilor sai.- Tok salariatii somietati-sunt inchisi in planuf de-pensii af Statului Roman, -~

Societatea nu opereaza nicio alta schema de pensit sau plan de heneficii post-pensionare si, in
consecinta, nu are nicio obligatie in ceea ce priveste pensiile. In plus, Societatea nu are obligatia de a
furniza beneficii suplirmentare fostiior sau actuaiilor salariati.

Beneficii acordate I pensionare:
Conforrn Contractutui Coléctiv de fMunca, Societatea acorda salariatiior un numar variabil de salarii in
funclie de vechimes in cadrul Societati.
Conform planulu P1. ia data pensionarii angajatii primesc o nrima in functie de vechimes i cadrul
“Socielalii dupa cum urmeaza;

» 7 pana fa 20 ani in cadrul Societatil, un satariu mediu brut fa nivet de unitate;
> - - intre 20-30 aniin cadrul Societatii, 151 % din salariv mediu brut o nival de unitate;
» peste 30 ani in cadru! Societatil, 2 salarii medi brute ia nivel de unitaie.

Conform planuiui P2, supiimentar, la data la care angajatii implinesc 50 ani, primesc o prima in functie de
vechimea in cadrul Societatii dupa cum urmeaza:

B T0-20 de ani in cadrul Societatii, ¥ din salariu de baza;
» Peste 20 de ani in cadrul Societati, un salariu de baza;

Frovizicanele pentru pensii si alte obligatii similare’ se estiméaza pe baza prévederilor contraciuiui
colectiv de munca al Societatii de catre terte persoana specialist in domeniu,
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ZENTIVA BA

MOTE LA SITUATILE FINANCIARE

pentru exercitivl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

15, BATORI COMERCIALLE 8l ALTE DATORII {CURENTE)

Datorli comerciale si alfe datorii _ 91322017 31.42.20M6
Uatoii comercizgie 36.802.237 47 484 167
Datorii comerciale de la societati afiliate 21.150.824 16.581.571
Avansuri primite 123,711 123.900
Jofad 61.076.772  64.184.638

Alte datorii curente At 12,2017 31122016

Contribiii sl taxe salariale 1.285.002 1.233.582
Clawback tax (%) 4.032.072 3.270.392
Alig taxe 458.906 AB4AA32
Dividende de plata 20.357.563 16.522.196

.Altedatorit .. C e e 2.070.75% . 1.589.607
Total 36.010.639  30.196.709
(*) Claw back T31.42.2017 31.12.2018
Estimare initiala datorie de taxa catre bugetu! de stat aferenta ultimuiut

Ldimeswu. .. ADBD4B03 3489813
Regularizare taxa claw back aferenta ultimulul trimestrs conform
notificari primite de ta CNAS (572.431) {218.421)
Total . o 4.032.072 3.270.392

.. Jermenii si conditiile datariler financiare mentionate Mal SUST ..

Datofiile comerciale nu suint purtatoare de dobanzi si sunt, de obicei, decontate in termmen de 30-80 de

Pentru termenit si conditiife reteritoare la asocleri in participatie si la aite parii afiliate, a se vedea nota 20,

Panitrl ekplicati'cu privirg 1 procesalé de géshondre & Tisculli de jichidifate dl Sociétati, a sé vedea nota
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017
{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

20. PREZENTAREA PARTILOR AFILIATE

20.1 Natura tranzactiilor cu entitatile afiliate si alte parti legate

O entitate este legata” de o aita entifate daca:
a} direct sau indirect, prin una sau mai multe entitati:
+ coniroleaza sau este controlata de cealalta entitate ori se affa sub controlut comun al celeilalte
entitati {aceasta include societatile-mama, filialele sau filialele membre),
« are un interes in respectiva entitate, care i ofera influenta semnificativa asupra acesteia; sau

« detine controlul comun asupra celeilalte entitati;

b} reprezinta o entitate asociata a celeilalte entitati;

¢) reprezinta o asociere in participatlie in care cealalta entitate este ascciat;
d) reprezinta un membru al personaiului-cheie din conducere al entitatii sau al societatii-mama a

acesteia;

e) reprezinta un membru apropiat al familiel persoanei mentionate la lit. a) sau d),

f) reprezinta o entitate care este controlata, controlata in comun sau influentata semnificativ ori pentru
care puterea semnificativa de vol intr-o asemenea entitate este data, direct sau indirect, de orice
persoana mentionata la lit. d) sau &); sau

g) entitatea reprezinta un plan de beneficii postangajare pentru beneficiul angajatiler celeilalte entitati
sau sau pentru angajatii oricarei entitati legata de o asemenea societate.

3 Detaliile despre alte parti afiliate:
o Tara de
Nume societate Natura relatiei Tip tranzactii crigine  Sedin social
Zemtiva k.s., Praha Companie sub controd comun  Achizitli bunuri st servicii / Venituri  Cehia Praga
din servich
Zentiva Group Praha as. Companie sub control comun Achiziti servicii / Venituri din Cehia Praga
) SErVic :
Zentiva International, a.5. Companie sub controf comun Achizitii servicii Slovacia  Bratislava
Zentiva international, a.s. - sucursala a Zentivet Vanzare bunur si prestatii servicii  Slovacia  Romania
Sucursala Bucuresii International a.5. care este
companie sub control comun
Zentiva a.5., Hiohovec Companie sub cortrof comun Achizitii burori si servicii / Prestatii - Slovacia  Hiohovec
servicii
Zentiva Saglik Urunteri Companie sub control comun Achizith bunuri st servicit / Prestati  Turcia Istambul
SErVIcii
Sanofi Romania SREL Companie sub controb comun Vanzare bunur si prestatit servicit  Romania  Bucuresti
Sanofi Winthrop industries Companie sub controt comun  Achizitii bunuri st servicii / Prestati  Franta Gentilly Cedex
servicii
Carraig Insurance Limiteg Companie sub cortrol comun Asigurari fHanda Dubtin
Sanofi SA Compartie sub comntrol comun fmprunmut Franta Parig
Sanofi Avenlis Bulgaria ecod Companie sub control comiun Prestatli servicii Bulgaria  Sofia
Sanofi-Aventis Private Co. Ltd.  Companie sub control comun Prestatii servicii Ungaria  Budapesta
Sanofi Aventis Groupe Companie sub conirol comun Prestatii servicii si achiziti Franta Antony
Sanofi Aventis Spa Companie sub control comun  Achizitii servich Itatia Milano
sancfi-aveniis Deutshiand Companie sub contral comun Achizilii servici Germania  Frankfunt
Sanofi india Lirmnited Cornpanie sub contral comun Prestati servici India fumbai
Sanofi Chimie Cornpanie sub contral comun Achizitii servici Franta Sisferon
Cedex
Sanofi Aventis S.p.z.o Companie sub control comun Achizitii de servichi Polonia Varsovia
FRM Meral 3.A.5 Companie su control comu Yanzare bunuri franta Lyon
Sanafi Aventis 5 AU Companie sub contrel comun Achizitii servici Spania Barcelona
Francopia Companie sub control comum Achizilii bunuri Franta Antony Cedex
Sanofi Synthelatra LTD Companie sub control comun Achizitii echipameante Anglia Fawdon
Mewcastel
Chingin Private Co. LTD Caompanie sub control comun Vanzare bunun, Achizitii bunuri Lingaria Budapaste
; G ;ium,;r
. ”‘“Sﬁﬂws
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitivl financiar incheiat 1a 31 decembrie 2017

{toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceplia cazurilor in care este precuaﬁ altfel)

20 PREZENTAREA PARTILOR AFILIATE {continuare)

20.2 Sume datorate si de primit de la entitatile ofiliate si alte parti legate

31 decembite

___________ G4 TAGAQD

3 Creante de la entitatile afiliate / alte part fegats:
Sold 1a Sold la
31 dec&:mbne
Y "~ 2016
Zenti\fa a.s Bratis!ava 175.043 -
Zentiva Saglik Urunleri 117.908 641.785
- Sa.nofi.:ﬁ.om_an.ia .SRE_:._..__..._. ey 88608_ 1 ST
Sanofi India Limited - 134.210
Sanofi Winthrop Industris _ 32.283.648 454637216
Zentiva ks - 170,083
Sanofi Aventis Groupe 490.380 631134
Totai - 119.655.160  141.263.498
¥ Datorli catre antitatile afiliate / alte parfi Ingate:
Sold ia Soid la
31 decembrie 31 decemibrie
2017 206
Zeniiva AS. Bratislava - 1.076.017
Zentiva KS Praga 29.412 299
Zentiva Group 3.871.519 3.211.481
Sancfi-Aventis Deutschland 36.617 4519
Sanof? it -‘lnthroﬂ indu%tnes S . - 11.325.220 . B.382.666
Zentiva Saglik Urunleri 2.000 2.000
Sanoﬁ Aventis Spa 27.951 166.286
Sannfi Aventis Frivate Co - 8.753
Total .. L L Ll L e LBATBODRRT - - 1ASB1.ETY
eiforale aw“'-”“ﬁs‘“ ‘
7.6, AR, 1 l
i alqﬁ,ﬂm :ipiitlfkfflloﬂ i
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazuritor in care este precizat altfel)

20. PREZENTAREA PARTILCR AFILIATE (continuare)
20.3 Informatii cu privire la tranzactiile cu entitatile afiliate si alte parti [egate

R

> Vanzari de bunuri si servicii sifsau active imobilizate

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Zentiva kS Praga 52.803 722.026
Zentiva AS Hiohovec 796.265 2.103.883
Zentiva Saglik Urunier 3.459.334 3.698.710
Sanofi Romania SRL 259.606.687 218.350.517
Sanofi Winthrop Industrie 195.864.824 194.819.148
Sanofi India Limited 1.685.436 1.710.018
Zentiva Group 79,262 114.940
Sancfi-Aventis Deutschland 90.852 -
Sanofi Aventis Groupe 1.832.182 1.665.234
Chinoin Private Co Ltd - 20.907
Total 463.367.745 423.205.493

Din total vanzari catre grup sunt eliminate 34.588.474 RON (2016: 48.761.626 RON) reprezentand
vanzari catre Sanofi Winthrop Industrie ate marfurilor produse in Turcia si certificate pentru exportul in
Uniunea Europeana pentru care Societatea actioneaza ca si agent. Vanzarile sunt compensate cu costul
marfurilor aferente.

Vanzarile prezentate mai sus nu includ impactul din taxa de claw back, asa cum este prezentat in nota
5.1 Cifra de afaceri.

3 Achizitii de bunuri si servicii

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Zentiva AS Hiochovec 51.247 55.680
Zentiva Group 16.878.258 14.893.447
Sanofi Romania SRL 12.540.070 13.025.448
Sanofi Winthrop industrie 42.350.968 40.795.720
Carraig Inssurance Limited 260.228 177.559
Sanofi Chimie 11.1404 4.952
sanofi-aventis Deutshiand 151.478 113.740
Zentiva k.s. 33.119 17.817
Sanofi Aventis Spa 170.429 ' 80.263
Chincin Private Co LLtd - 75.898
Sanofi Aventis Private Co - 180.091
Total 72.246.901 §9.430.615

Din total achizitii de la grup sunt eliminate 34.588.474 RON (2016: 48.761.686 RON) reprezentand
achizitii de la Sanofi Winthrop Industrie ale marfuritor produse in Turcia si certificate pentru exportul in

Uniunea Europeana pentru care Societatea actioneaza ca si agent. Vanzarile sunt compensate cu costul
marfurilor aferente.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decemtbrie 2017

(toate sumele sunt prazentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel

)

G. PREZENTAREA PARTILOR AFILIATE {vontinuare)
Societatea mama ~ finala
Societatea mama finala o Socistatii oste Sanofi si-are sediul social si-este listata in Franta.

Nu exista alte tranzactii altele decat cele descrise intre Companie si Sanofi in anii financiari 2017 si 2018.

" Termenii si conditiile franzactiiior cu partile afiliaie™
Soldurile scadente la sfarsitul axercitiviul financiar sunt neasigurate si fara dobanda. Nu au existat
garanti acordate sau prtmate pentru orice creante fata de entltati!e afsllate sau pentru datom!e catre
a- acest'.a S

Este efectuata o avaluare in fiscare sxarcitiu financiar prin examingrea pozitiel financiare a parilor afiliate
si a pietel in care opereaza partea afiliata.

26.4 Comipensatii acordate personalului cheie de conducers din cadrul Societatii
Administratorii, directoril si comisia de supraveghere

inanul 2017, Societatea a platit urmatoarele sume catra membrii Consilivlui de Administratie pentru
participarea in cadrul sedinteior regulate ale consifiului:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiai la inchelaf fa
31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Membriai C.A 54.000 173.250
Total 54.000 173.250

La 31 decembne 2017 Societatea nu avea hici o obllgatlc pnwnd plata penziilor catre fostii membri ai C.A.
si conducerii executive si a comisiei de supraveghere.

[ :Hﬂhn:ﬂrﬁﬂ s empremak iy ale sl Fivn s mioer ey msinbe skl mem b b B [y [y I DU A U R Iy S
LR AL LT RSO TN ar Tl s AL W LI el LRI 'JH PO O M LT LR O NPT T L DL T
administratorilor sau directorilor.
21, ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE
Cheltuieli cu chirii si leasing
Angajaments {RON) Sub 1 an Intre 4 si & ani
ALD Automobile — leasing operational auto 363,738 5234417

Societatea are un contract de inchiriere spatiu pentru birowile din sediui din strada Gara Herastrau,
pentru urmatori 5 ani incepana cu 1 lunie 20156, Cheltuiala aferenta platilor vitoare este de 243 987 ROM.

Societatea are scrisor de garantii bancare si depozite colaterale {nota 14).
Taxare

Toate sumele datorate Statului pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data bitantului.
Sistemul fiscai din Romania este in curs de consoiidare si armonizare cu legisiatia europeana, putand

- 52 o Ezm‘.&\'mmﬁmmm 1 Sarreas R‘ i
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

21. ANGAJAMENTE S CONTINGENTE {continuare)

exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legisiatia fiscala, care pot da nastere la impozite,
taxe si penalitati suplimentare. in cazul in care autoritatile statuiui descopera incalcart ale prevederilor
legale din Romania, acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea
obligatiilor fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intarziere (aplicate la
sumele de plata efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale prevederitor
fegale pot ajunge la sume importante de platit catre Stat.

Societatea considera ca si-a achitat ta timp si in totalitate toate taxele, impozitele, penalitatile si dobanzile
penalizatoare, in masura in care sste cazul,

Autoritatile fiscale romane au efectuat controale referitor la calculul impozitului pe profit si TVA pana la
decembrie 2016 .

in Romanta, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificart o perioada de 5 ani.
Pretul de transfer

In conformitate cu legisiatia fiscala relevanta, evaluarea fiscala a unei tranzactii realizate cu partile afiliate
are la baza conceptul de pret de piata aferent respectivet tranzactii. In baza acesiui concept, preturile de
transfer trebuie sa fie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre entitati
intre care nu exista ¢ relatie de afiliere si care actioneaza independent, pe baza ,conditiillor nomale de
piata”.

In cursut anului 2017, Autoritatite Fiscale din Romania au efectuat doua inspectii fiscale pentru revizuirea
tranzactiitor cu partile afiliate dupa cum urmeaza:

{i In pericada martie 2017-aprilie 2017, autoritatite fiscale au revizuit tranzactiile cu partile
afiliate care au avut loc in perioada 2011-20186 si a fost emis un raport in luna apritie 2017
fara a fi mentionate probleme legate de aceste tranzactii;

(if) In pericada 17 mai 2017- martie 2018, autoritatile fiscale au efectuat un control fiscal taxa
care acopera taxa pe valoare adaugata, impozitul pe profit si dosarul preturifor de transfer
pentru pericada 2011-2016 si au emis un raport in martie 2018 fara a fi mentionate probleme
legate de tranzactiile cu partile afiliate.

Este probabit ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre autoritatite fiscale,
pentru a determina daca respectivele preturi respecta principiul ,conditiilor normate de piata” si ca baza
impozabila a contribuabilutui roman nu este distorsionata.

Pretentii de natura juridica {inclusiv valoarea estimata)

La data de 31 decembrie 2017, Societatea este implicata in mai muite fitigii, dintre care cele mai
semnificative sunt prezentate mai jos:

» Litigiut cu Agentia Nationala a Medicamentuiui care a dispus sanctionarea Societatii ca urmare a
identificarii intr-o farmacie independenta a unor materiale publicitare cu viza de publicitate
expirata; In cursul anului 2017 contestatia a fost respinsa, fitigivl fiind in apel. Impactul financiar at
acestui litigiv este nesemnificativ, suma in discutie fiind de 5.000 RON (amenda apiicata Societatii
de ANMDM);

» Litigiuf cu ANAF pentru contestarea taxei de claw back precum si a penalitatilor calculate pentru
perioada verificata Q4 2009-Q3 2011, In anul 2016 in urma unui control avand ca obiect taxa de
claw back pentru perioada Q4 2009-Q3 2011, ANAF a emis o decizie de impunere in suma de
RON 18.457.107 RON, reprezentand diferenta claw-back si penalitati aferente, pentru care
Societatea a constituit un provizion pentru intreaga suma la data de 31 decembrie 2016. in cursui
anului 2016, la contestatia formulata de catre Societate, ANAF a anulat decizia de impunere
privind plata taxei aditionale de claw back st a penalitatilor aferente si a dispus reverificarea in
cursul anuiui 2017 a acestei obligati fiscale pentru pericada Q4 2009-Q3 2011. Ca urmare, in
cursut anului 2017 Societatea a facut obiectul unui noi investigatii st ANAF a emis o noua decizie

o o e

) \an -;‘;-;i;ﬂ r\sﬁmm‘ms&
7 6 WAR. 7018

Ca (dentification
. Signed uf :(i??rtam-uﬂw*ﬂ

ek



ZENTIVA 34

NOTE LA SITUATIILE FINANGIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

de impunere in suma de 8.353 150 RON. Sccietatea a decis contestaraa acesteia la nivelul ANAF,
contesiatia find respinsa. Unneaza contestarea in contencios administrativ- pentru mai multe
detalil privind acest litighu & se vedea si comeniariie incluse in Nota 17 Provizioans.

3 De asemenea, Societatea este implicata in mai multe litigh cu Casa Nationala de Asigurari de
Sanatate ca urmare a contestarii TVA piatita aferenia taxel de claw back pentru pericada G
2012-Q4° 2072 in suma de 944 mit RON precum si a modtilui de caleul a consumului individual
comunicat peniru determinarea taxei de claw back pentru pericada Q1 2013- Q3 2013 cerand

anularea Notificarilor primite de la CNAS aferente perioadelor mentionate anterior. In prezent,
o e Bocietateara-castigatin instanta recuperares YVA aferents taxel de claw back pentra Q4 201270 e e
suma de 164 mii RON si urmeaza sa investigheze posibilitatite de recuperare sau compensare cu
alte obligatile #scale a acestei sume. Celelalte litigii sunt in curs de desfasurare {a data pregatirii
accstor situatii financiare,

» Ir- cursul cmuiui 20‘]6 KJ'K Fund ii Fonc’ui de penbii facuitaiive NN‘ Aciiv JFondul c:ie pensii

oA G .ntuoclus c»:.-rere de efectuare a unei expenize cu prmre ia anumite operatiuni aje Soc:etatn,

cerere hazata pe articoiul 136 din Legea 31/1991 a societatitor comerciale. Actiunea reclamantilor
a fost respinsa de Tribunalul Bucuresti. Ulterior acestei decizii, reclamantii au facut contestatie. La
data semnarii acestor situatii financiare litigiul 2 fost suspendat pe o pericada nedeterminata.

>onducerea Societatii considera ca aceste litigit nu vor avea un impact semnificativ asupra operatiunilor
- i pozitiei-financiare a- Societati si ca a constituit provizicane suficiente-acolo-unde-a existat un risc— - -
semnificativ.

22. OBIECTIVELE 8I POLITICILE PENTRL GESTIONARE & RISCURILOR FINANCIARE

-.Societatea.este expusa.a.la.riscul de.credit. la rigscul.de iichiditate--si--ia--riscul-de-piata--(in-prinaipai--riscui----------------
vaiutar). Conducerea superioara a Societatea supravegheaza gestionarea acestor niscuri. Toate
activitatiie privind instrumenieie finanuiare derivate avand scopui de a gestiona riscurile sunt efectuate de

cchipe ds specialisti care au abilitatils, sxnatienia si supravedherga corespunzatoars. Este politica
‘aOﬂE‘tafll sa nu se afectueze iranzactii cu instrumente financiare derivate in seon sneculatiy

=i ] el sl lig

Ascuri cafe sunt pfezemate pe sw:i iz jOb
Hiscul de p:ata

Riscuf de piata este riscui ca valoarea justa a fluxurilor de trezorerie viitoare ale unui instrument sa
fturtue;re din cauza modificarllor preturilor de niafa Preturiie de piata pre7mta natru tipnri de risruri riscull

' \,apiaaiuri!or propm !n:;.tiumentefe financiare afectate de riscul de plata mrlud crecntp sl imprumu*dn
depozita, investitli disponibile pentri vanzare.

Riscul ratei dobanzii

Riscut referifor la rata dobanzii este riscul ca valoarea justa sau viitoareie fluxun de trezorerie ale unui
Inswument financiar sa fluctueze din cauza moditicarilor ratelor dobanzii de pe piata. Expunerea Sacieiatii
la riscul de modificare a ratelor dobanzil de pe plata nu este semnificativ, decarece Societatea nu
wtilizeaza imprumatun ¢a sursa de finamaire.

La 31 decembrie 2017, Societatea nu are imprumuturi primite. Incepand cu luna septembrie 2013 a fost
incheiat un contract de cash polling cu socretatea mama, contract care are o dobanda variabila asa cum

IS - -
\Fmb‘\’w.ﬁ hggiatid RN ;

54 v Y _
....... D e - . . - . . . P ‘ i ..l ‘
. ﬁcau:m 1
i ‘aﬁghaﬂﬂ' e ‘? wtifier 2T
Yo .



ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceplia cazurilor in care este precizat alifel)

22. OBIECTIVELE S! POLITICILE PENTRU GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

este prezentat in Nota 11, 14 si are scld debitor la 31 decembrie 2017 si 2016. Expunerea societatii la
riscul de modificare a ratel dobanzii de pe piata nu este semnificativ.

Riscul valutar

Riscul valutar este riscui ca valoarea justa sau viitoarele fluxur de trezorerie ale unui instrument financiar
sa fluctueze din cauza modificarilor cursurilor de schimb valutar. Expunerea Societatii la riscul
meodificaritor cursului valutar se refera in principal la activitatile de exploatare ale Societatii (atunci cand
veniturile sau cheltuielite sunt denominate intr-o alta moneda decat meneda functionala a Societatii).

Societatea are tranzactil in alte monede decat moneda sa functionala (RON).

Expunerea ia riscul de curs valutar (datorat mai ales monedelor EUR st USD) nu este semnificativ, astfel
societatea nu utilizeaza instrumente de acoperire de riscuri.

Detaliul instrumentelor financiare in monede siraine este prezentat dupa cum urmeaza (sumele sunt
exprimate in echivalent RON).

31 decembrie 2017 EUR usp RON MDL GBP TOTAL
Creanle comerciale 1.385.124 - 156.791.685 - - 158.176.808
Alte active financiare - - - - - -
Numerar i echivalente de numearar - - 180621.774 171.000 - 160.792.774
Total active (1) 1.385.124 - 317413.459 171000 - 318.969.583
Datorii comerciale fumizori 15.782 997 2031122 43.259.505 - 3.148 61.076.Y72
Alte datoril curente - - 36.010.839 - - 36.010.639
Total datorii {2) 15.782.997 2031122  79.270.144 - 3148 $7.087.411
Diferenta {1}- (2) {14.397.873) (2.031.122) 238.143.315 171.000 {3.148} 221.882.172

22. OBIECTIVELE 5! POLITICILE PENTRU GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

31 decembrie 2016 EUR USD__ RON __ mMIDL GBP TOTAL

Creante comerciale 2483454 - 141.022.751 - - 143.508.245

Alte active financiare - - - - -
- 127.810.575 09.843 - 27.910.418

Numerar st echivaiente de numerar -
Total active (1) Z.483.494 - 26B8.833.326 99.843 - 271.416.863
Datorit comerciale furmizori 12.482.276 1.835.771 49,868.080 - 3.501 684.169.638
Alte datorii cirente - - 30.156.708 - - 30.196.708
Total datorii {2) 12.482.276 1.835.771 80.064.799 " 3.501 94.386.347
Diferenta {1)- {2) {9.998.782) (1.835.771) 1B8.768.527 99.843 {3.501) 177.030L316
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(toate sumele sunt prezentate in RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat altfel)

22, OBIECTIVELE SI POLITICILE PENTRU GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE {continuare)
Senzitivitates rizculul valutar

Urrnalorul tabel demonstreaza sensibilitatea 1a o rezonabila posibila schimbare a cursului de schimb
valutar af dolaruiul SUA si EUR, toate celelalte variabile fiind mentinute constante, a profitutui Societatii
inainte de impozitare (datorat modificarilor valarii activelor si datoriilor monetare). Expunerea Societatii la
madificarile valitare ale oricaror altor valute nu este semnificativa.

Variata curs EUR {(+10%} - Variate curs USD {+10%) -
Efect in profitud inainte de  Efect in profitui inainte de

lmpoznare ] impozitare

2017 (1.729.855) {202.505)
2018 (999.878) {183.577)

Riscul e credit

Riscui de credit este riscui ca o conirapartida sa nu I1si indeptineasca obligatiile conform unui instrument
financiar sau conform unui contract de ciient, ducand astfel ia o gierdere financiara. Societatea este
expusa risculi de aredit din activitatile sale de exploatare (in principal pentris creante comerciale) si din
activitatile sale de finantare, inclusiv depozitele la hanci si institutii financiare, tranzactii de schimb valutar
si alte instrumente financiare.

Creante comerciale

Riscul de cradit al clientilor este gestionat de catre Societate, subiect al politicil stabifite; cu toate acestes
Societatea considera ca riscul de credite asupra creantelor este mic (in principal creante intra-grup).

Saldul creantelor este monitorizat la sfarsitul fiecarel pertoade de raportare si orice livrare majora catre un
client este analizata.

Indicatoni de depreciere sunt analizati la fiecare data de raportare.

Risciit de creditare al Societatil este in principal atribuil creanteior de ia partiie =fiiiate, pentru care
probabilitatea C'EDF‘* ierii acestora este considerata scazuta. Expunerea maxima la riscul.de credit la dats

[

valoarea contabila a fiecarei clase de active financiare prezentate in nota 13.
Societatea evalueaza concentrarea riscuiui cu privire Ia creantele comerciale drept scazuta.
Instrumentele financiare si depozitele de numerar

Riscui de credit rezultat din soldurile ta banci si institutii financiare este gestionat de departamentul de
trezorerie al Societatii, conform politicilor Societatii. Expunerea maxima a Sccietatii la riscu! da credit
pentru componentele situatiel pozitiet financiare esie reprezentata de valorile contabile ilusirate in Nota
14.
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ZENTIVA SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentri exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

(loate sumele sunt prezentate i RON, cu exceptia cazurilor in care este precizat aitfel)

22. OBIECTIVELE Si POLITICILE PENTRU GESTIONAREA RISCURILOR FINANTIARE (continuare)
Aawinistrarea capitalului

uapi‘lalw inciude actiun s Ldpi(d!wl plUp!ll airibuibiie actionanlor. Ghiectivul p!’lﬁCIpai ai administrarii
capitalului Grupului este acela de a asigura mentinerea unui rating de credit puternic si a unor proportii de
capital normale pentru a-i sprijiini afacerile si pentru g maximiza valecarea actionariatutui.

conditilor economice. Nu au fost efectuate modificari in cadrul oblectivelor, politicilor sau preceselor de
adrninistrare a capitatului in exercitile financiare incneiate ia 31 decembrie 2017 si 2016,

23. CHELTUIEL] CU AUDITORUL STATUTAR

in 2017, auditoru! statutar Ernst & Young Assurance Services S.R.1. a avut un onorariu contraciua
pentru audltul statutar de 52.500 FUR (nentru audﬂui statutar al bztuaiulnr ﬁnanrfare anuaie IﬂleIdUﬂ!P

“sumé de 25.500 EUR, reprezen{ano alie servicis do asagurare in legatura cu unele raportan obligatoris ale
Societatit. Nu au fost prestate si platite alte servici decai cele de asigurare mentionate mai sus.

24. EVENIMENTE ULTERICARE PERIOADEI DE RAPORTARE

L& data de 14 decambrie 2017 Zentiva SA, a anuntat cu privire la fapiul ca Zentiva NV, ca urmare a

Societatea isi administreaza structura capitalului si face modificari asupra acesteia conform modificarilor

desfasurarit-unet proceduri de sondare a pietei, a prinit angajamente de vanzare a actiunilor detinutein -~

cadrul Zentiva SA de actionari minoritari reprezentand impreuna un procent de 10,4478 % din capitaldl
social al Zentiva SA, elemente principale ale acestor angajamente de vanzare a actiunilor fiind
urmatoarele:

0 Subscrierea in cadrul unel oferte publica de curaparare. inc intregime. cu tiths exclusiv sl liber
e glO-OriCE SArGIN-<i-orice- alte-drepturi-ale-unor-terte-parti;-a dreptului-de- proprietate-asupra
* tuturor actiuniior detinute de acestia in cadrul Zentiva SA precum si cu privire ia orice alte
actiuni supiimentare emise de Zentiva SA si pe care actionarii minoritari ie pot detine ia daia

nfartai v'ull'-\l ira Ao romnAarara ;i aenadifis s mestod Ao P el al=Te e T R T =
GIENE DUGHCe G CUMparaie, U ConGia &3 el oe L«Lﬂlr'uﬂlc-llls CYSlit in Cahiu orenai

publice de cumparare sa fie 3,50 RON/actiune precum si ca oferta publica de cumparare sa
“fie lansata in cal mult 60 de Zile Tudratoare de 1a dada de 14 decembrie 2017 (‘Pericada de’
Angajamant™;
(it Se vor abtine de Ia ransferul si constituires unor sarcini gau a onicaror gifar dreptin die unor
terti asupra actiuniior Zentiva SA pe durata Perioadet de Angajament.

De asemenea, Zentiva SA a fost informata de catre Zentiva NV cu privire la urmatoarele aspecte;

) intentia de a demara actiunite premergatoare lansarii ofertei publice de cumparare;

{ii) lansarea ofertel publice de cumparare de catre Zentiva NV sifsau de catre o persoana
actionand inmod concentat cu aceasta asle conditionata de Indeptinkss unor conditi
preatabile certe, parte din aceste conditii fiind in afara controtulul Zentiva NV,

(i) faptut ca pretul de cumparare oferit in cadrul ofertet publice de cumparare va fi stabilit cu
respectarea prevederilar lagale aplicabile. : : . .

Oferta publica a fost lansata la data de 20 februarie 2018 si se incheie in data de 5 aprilie 2018.

De agsemenea in data de 9 martie 2018, autoritatile fiscale din Romania ad finalizat controlul fiscal pantru
pericada 2011-2016, rezultatele acestuia fiind prezentat in Note 17: Provizicane

————— --m....

& Bt WNWP"’:‘SWMSRT i

I 25w /

mqnacf !cr idennnr:rmn

L

98



